Vedlegg 2.2
PRODUKTSPESIFIKASIJONER FOR TAILOR MADE DERIVATER

1. OVERSIKT

Dette vedlegget inneholder Produktspesifikasjoner for Tailor Made Derivater (“TM Derivater”) som
er gjenstand for Clearing i OSLO CLEARING.

OSLO CLEARING tilbyr Clearing av folgende typer TM Derivater med de naermere kontraktsvilkar
som fremgar nedenfor:

1. Aksjeopsjoner
2. Aksjeindeksopsjoner
3. Aksjeterminer
4. Aksjeindeksterminer

OSLO CLEARING kan samtykke til Clearing av andre TM Derivater.

TM Derivater kan ha de Underliggende Instrumenter som til enhver tid er godkjent av OSLO
CLEARING slik dette fremgdr av Clearinglisten p& OSLO CLEARING’ hjemmeside
www.osloclearing.no. OSLO CLEARING kan stryke Underliggende Instrumenter fra Clearinglisten
med virkning for nye Clearingtransaksjoner, samt tillate Clearing for TM Derivater som gjelder
Underliggende Instrumenter som ikke fremgar av Clearinglisten.

De nevnte TM Derivater kan ogsa vare gjenstand for Kontraktsadministrasjon.

2. UTFYLLING AV KONTRAKTSVILKAR I KONTRAKTSDOKUMENTET

Produktspesifikasjonen utfylles av det enkelte Kontraktsdokument, der Kontraktspartene avtaler de
naermere vilkdr for kontrakten. Kontraktsdokumentet skal innsendes elektronisk til OSLO
CLEARING som angitt i Vedlegg 3 (Clearinganmodninger) eller via Edge (Kontraktsadministrasjon).

3. ETTERFOLGENDE KONTRAKTSJUSTERINGER VED KAPITALENDRINGER

Skjer det endringer i egenkapitalen i et selskap som har utstedt underliggende aksjer til TM
Derivater skal kontraktsvilkarene for eksisterende ikke-oppgjorte Opsjoner og Terminer med disse
aksjene som Underliggende Instrumenter justeres i trdd med kontraktsjusteringsreglene i Vedlegg
2.1 A (reglene om kontraktsjustering for Bgrsnoterte Derivater).

Kontraktsjusteringene foretas av OSLO CLEARING. OSLO CLEARING kan forelegge saken for Oslo
Bgrs til konsultasjon.

Bringes en tvist om gjennomfgringen av en kontraktsjustering inn for en domstol kan OSLO
CLEARING trekke alle kontraktsparter som har tilsvarende Clearingtransaksjoner inn i tvisten, ved
& varsle bergrte Clearingmedlemmer. Blir kontraktsjusteringen endret ved senere dom eller
rettsforlik skal OSLO CLEARING beregne et korrigert oppgjgr og fastsette oppgjgrsdag for
korrigerte oppgjgr. OSLO CLEARING har intet ansvar for skader eller tap som noen matte bli pafart
som fglge av en kontraktsjustering eller manglende gjennomfgring av en kontraktsjustering.
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4.

SUSPENSJON OG STRYKNING AV UNDERLIGGENDE INSTRUMENT

Blir et Underliggende Instrument suspendert fra notering ved en av OSLO CLEARING godkjent bgrs
eller markedsplass hvor instrumentet var notert da Clearingtransaksjonen ble registrert, gjelder
fglgende regler:

a.

b.

Bortfallsdagen endres ikke

Automatisk Innlgsning av Opsjoner finner ikke sted, slik at all Innlgsning ma skje
manuelt.

Levering av Underliggende Instrument utsettes til etter at suspensjonen er opphgart, slik
at leveringstransaksjonen skal registreres fgrste Bgrsdag ndr det Underliggende
Instrument igjen er gjenstand for bgrsnotering, med Oppgjgrsdag tredje Bgrsdag
deretter.

Blir et Underliggende Instrument strgket eller midlertidig strgket fra notering ved en av OSLO
CLEARING godkjent bgrs hvor instrumentet var notert da Clearingtransaksjonen ble registrert,
gjelder fglgende:

a.

b.

OSLO CLEARING kan beslutte at Bortfallsdagen skal endres.

OSLO CLEARING kan bestemme at det skal skje Sluttavregning for Derivater hvor
Kontraktsdokumentet angir at det skal skje Leveranseoppgjgr. Fixingverdien beregnes
etter Clearingregelverket, men slik at OSLO CLEARING kan beslutte at det skal brukes
en annen Fixingverdi nar det synes apenbart at denne ikke gir uttrykk for det
Underliggende Instruments verdi. OSLO CLEARING skal meddele oppgjgrsbelgpet til
Clearingrepresentantene, og oppgjgr skal skje annen Bgrsdag deretter over disses
Oppgjgrskonti.

OSLO CLEARING kan bestemme at det kun skal skje Leveranseoppgjgr mot betaling av
Terminkurs etter en Termin hvor kontraktsdokumentet angir at det ogsd skal skje
Sluttavregning. OSLO CLEARING fastsetter Oppgjgrsdagen.

OSLO CLEARING kan ogs3 i andre szerlige tilfeller beslutte at det skal skje Sluttavregning etter
reglene ovenfor, herunder om netto @pen balanse for Opsjons- og Terminklasser med samme
Underliggende Instrument overstiger et nivd som naermere fastsatt av OSLO CLEARING.

Inntrer det bankstreik eller lignende forhold utenfor OSLO CLEARING kontroll og som medfgrer at
det ikke kan opprettholdes et velfungerende Clearingsystem, kan OSLO CLEARING beslutte at
oppgjar og Sikkerhetsstillelse for Derivater skal fremskyndes eller utsettes til forholdet er opphgrt
eller skje p& annen mate enn angitt i disse Standardvilkar.
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5. DE ENKELTE PRODUKTER

A. AKSJEOPSJONER
Kontraktstype:

Opsjonstyper:

Opsjonsslag:
Underliggende Instrument:
Kontraktsstgrrelse:
Innlgsningskurs:

Opsjonspremie:

Fixingverdi:
Siste registreringstidspunkt:
Stengning:

Innlgsning:

Premieoppgjar:

Leveranseoppgjar:

Selskapshendelser:
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Tailor made Opsjoner med Premieoppgjgr og Leveranseoppgjgr.

Amerikansk eller Europeisk som angitt i
Kontraktsdokumentet.

Salgsopsjon eller Kjgpsopsjon som angitt i Kontraktsdokumentet
Aksjer som godkjent av OSLO CLEARING.

100 underliggende aksjer.

Kurs pr underliggende aksje som angitt i Kontraktsdokumentet.

Avtales mellom kjgper og selger og angis i Kontraktsdokumentet
som en premie beregnet pr underliggende aksje.

Fastsettes av OSLO CLEARING i trad med Standardvilkrene.

Innenfor Clearingsystemet Oppetid p@ Bortfallsdagen
Hver Bgrsdag til og med Bortfallsdagen.

For Amerikansk Opsjon er det anledning til Manuell Innigsning
hver Bgrsdag til og med Bortfallsdagen.

For Europeiske Opsjoner skjer Automatisk Innlgsning pa
Bortfallsdagen med mindre Kontraktsdokumentet angir at det
kun skal skje Manuell Innlgsning, som i s3 fall kun kan skje pa
Bortfallsdag.

Automatisk Innlgsning av Kjgpsopsjoner forutsetter at Fixingverdi
for underliggende aksje overstiger Innlgsningskursen med minst
1 % av Innlgsningskursen, og for Salgsopsjoner at Fixingverdi for
underliggende aksje ligger under Innlgsningskursen med minst 1
% av Innlgsningskursen.

Pengeoppgjor tredje Bgrsdag etter Handelsdag, sa sant
Premieoppgjgr er angitt i Kontraktsdokumentet.

Leveranseoppgjgr i VPS som neermere angitt i
Kontraktsdokumentet, med levering av Underliggende
Instrument mot betaling av Innlgsningskurs.

Leveranseoppgjgr i VPS skal skje som en handelstransaksjon i
VPS mellom Clearingmedlemmer utpekt av OSLO CLEARING,
med OSLO CLEARING som Garantist, og en tilsvarende
transaksjon mellom Clearingmedlemmet og Sluttkunden.
Oppgjgrsdag er fjerde Bgrsdag etter Innlgsning.

Innehaver av en kjgpsopsjon vil kun bli registrert som aksjonaer
av underliggende aksje pd “Record Date” dersom opsjonen er
innlgst minimum 2 bgrsdager fgr ex-dag for selskapshendelsen
for den underliggende aksjen. OSLO CLEARING har intet ansvar
for medlemmer som ikke innlgser innen fristen. Justering av
derivatkontrakter for selskapshendelser pa ex-dato vil finne sted
som angitt i vedlegg Vedlegg 2.1 A jf pkt 3 ovenfor.



Bortfallsdagen: Den dag som fremgar av Kontraktsdokumentet.
Bortfallsmaned: Den maned som fremgar av Kontraktsdokumentet.

Bortfallsar: Det &r som fremgar av Kontraktsdokumentet.
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B. Aksjeterminer

Kontraktstype:

Underliggende Instrument:
Kontraktsstgrrelse:

Terminkurs:

Siste registreringstidspunkt:

Fixingverdi:

Balansehandel:

Leveranseoppgjgr:

Sluttavregning:

Utbyttejustering:

Bortfallsdagen:
Bortfallsmaned:

Bortfallsar:
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Tailor made Termin med Leveranseoppgjgr i VPS og
Sluttavregning for Norske Derivater.

Aksjer som godkjent av OSLO CLEARING.

100 aksjer.

Kurs pr aksje som angitt i Kontraktsdokumentet.
Innenfor Clearingsystemet Oppetid pa Bortfallsdagen

Fastsettes av OSLO CLEARING i trad med Standardvilkdrene.

Stengning kan ikke gjennomfgres. Derimot kan det foretas
Balansehandel hver Bgrsdag til og med Bortfallsdag.

Leveranseoppgj@r i VPS for Norske Derivater , med levering av
Underliggende Instrument mot betaling av aktuelt handelsbelgp.

Leveranseoppgjgr i VPS skal skje som en handelstransaksjon i
VPS mellom Clearingmedlemmer utpekt av OSLO CLEARING,
med OSLO CLEARING som Garantist, og en tilsvarende
transaksjon mellom Clearingmedlemmet og Sluttkunden.
Handelsbelgp er lik Fixingverdi. Oppgjgrsdag er fjerde Bgrsdag
etter Bortfallsdag.

Kontantavregning for Norske Derivater for differansen mellom
Fixingverdi og Terminkurs. Oppgj@rsdag er fjerde Bgrsdag etter
Bortfallsdag ndr underliggende aksje er registrert i VPS.

Terminkursen skal justeres for ethvert utbytte med Ex-dag fer
Bortfallsdag, sa sant “Utbyttejustering” er angitt i
Kontraktsdokumentet. Ellers gjelder justeringsreglene i Vedlegg
2.1 A

Den dag som fremgar av Kontraktsdokumentet.
Den maned som fremgar av Kontraktsdokumentet.

Det &r som fremgar av Kontraktsdokumentet.



C. AKSJEINDEKSOPSJONER

Kontraktstype:
Opsjonstyper:
Opsjonsslag:
Underliggende Instrument:
Kontraktsstgrrelse:
Innlgsningskurs:

Opsjonspremie:

Siste registreringstidspunkt:
Stengning:

Innlgsning:

Premieoppgjgr:

Sluttavregning:

Sluttindeks:
Bortfallsdagen:
Bortfallssmaned:

Bortfallsar:
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Opsjon med Sluttavregning

Amerikansk eller Europeisk som angitt i Kontraktsdokumentet
Salgsopsjon eller Kjgpsopsjon som angitt i Kontraktsdokumentet
Aksjeindeks som godkjent av OSLO CLEARING.

100 (nominell stgrrelse)

Nominell stgrrelse som angitt i Kontraktsdokumentet.

Avtales mellom kjgper og selger og angis i Kontraktsdokumentet
i pris pr Underliggende Instrument.

Innenfor Clearingsystemet Oppetid pd Bortfallsdagen.
Hver Bgrsdag til og med siste Registreringsdag.

For Amerikansk Opsjon er det anledning til Manuell Innigsning
hver Bgrsdag til og med Bortfallsdagen.

For Europeiske Opsjoner skjer Automatisk Innlgsning pa
Bortfallsdagen med mindre Kontraktsdokumentet angir at det
kun skal skje Manuell Innlgsning, som i s3 fall kun kan skje pa
Bortfallsdag.

Automatisk Innlgsning forutsetter at Sluttavregning er positiv for
innehaver, hensyntatt avgifter.

Pengeoppgjer tredje Bgrsdag etter handelsdag, s& sant
Premieoppgjgr er angitt i Kontraktsdokumentet.

Utsteder av en Kjgpsopsjon skal betale innehaveren den positive
differanse mellom sluttindeks og Innlgsningskurs. Utsteder av
Salgsopsjon skal betale innehaveren den positive differanse
mellom Innlgsningskurs og sluttindeks. Oppgjgrsdag er fjerde
Bgrsdag etter Innlgsning for norsk underliggende indeks.

Offisiell sluttverdi for underliggende indeks pa Bortfallsdagen.
Den dag som fremgdr av Kontraktsdokumentet.
Den maned som fremgar av Kontraktsdokumentet.

Det &r som fremgar av Kontraktsdokumentet.



D. AKSJEINDEKSTERMINER

Kontraktstype:

Underliggende Instrument:
Kontraktsstgrrelse:
Terminkurs:

Siste registreringstidspunkt:

Stengning:

Daglig Markedsoppgjar:

Sluttavregning:

Sluttindeks:
Bortfallsdagen:
Bortfallsmaned:

Bortfallsar:
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Termin med Sluttavregning (Forward) eller Daglig
Markedsoppgjgr (Future)

Aksjeindeks som godkjent av OSLO CLEARING.

100 (nominell stgrrelse).

Kurs pr underliggende aksje som angitt i Kontraktsdokumentet.
Innenfor Clearingsystemet Oppetid pa Bortfallsdagen

Hver Bgrsdag til og med Bortfallsdagen for Future. Stengning kan
ikke gjennomfgres for Forward, derimot kan det da foretas
Balansehandel hver Bgrsdag til og med Bortfallsdag.

Avregning skjer hver Bgrsdag (T) med kontant oppgjgr andre
Bgrsdag (T+2) etter den aktuelle Bgrsdag (T) til og med andre
Bgrsdag etter Bortfallsdagen, som nzermere angitt i
Standardvilkarene.

Kontantavregning for differansen mellom Fixingverdi og
Terminkurs, som skal gjennomfgres dersom
Kontraktsdokumentet angir at det er en Forward. Oppgjgrsdag er
fjerde Bgrsdag etter Bortfallsdag for norsk underliggende indeks.

Offisiell sluttverdi for underliggende indeks pa Bortfallsdagen.
Den dag som fremgar av Kontraktsdokumentet
Den maned som fremgar av Kontraktsdokumentet.

Det &r som fremgar av Kontraktsdokumentet.



