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DEL A - GENERELLE BESTEMMELSER

1.1

1.1.2.1
1.1.2.2
1.1.2.3
1.1.2.4

1.1.3.1

1.1.3.2

1.1.3.3

1.1.3.4

1.14.1

1.1.4.2

INNLEDNING
Oversikt

1.1.1 Oslo Clearing ASA ("Oslo Clearing”) er en norsk oppgjgrssentral med tillatelse
til 8 drive oppgjgrsvirksomhet (Clearingvirksomhet) i henhold til lov om
verdipapirhandel av 29. juni 2007 No. 75. Oslo Clearing er underlagt
Finanstilsynets tilsyn.

1.1.2 Oslo Clearing tilbyr Clearing av fglgende Clearingprodukter:
Bgrsnoterte Derivater, jf Vedlegg 2.1.
TM Derivater, jf Vedlegg 2.2.
Bilaterale Lan, jf Vedlegg 2.3.
Automatiske VPO-13n, jf vedlegg 2.4

1.1.3 Folgende aktgrer kan foreta Clearing i Oslo Clearing av transaksjoner i
Clearingprodukter (Clearingtransaksjoner):

Foretak som fyller vilkdrene i kapittel 2 kan innvilges Clearingmedlemskap i Oslo Clearing
med sikte pa Clearing av Egenhandel.

Sluttkunder som fyller vilkdrene i kapittel 3 kan foreta Clearing gjennom en godkjent
Clearingrepresentant.

Clearingmedlemmer som er Verdipapirforetak eller Kredittinstitusjoner kan ogsa
godkjennes som Clearingrepresentant og foreta Clearing av Sluttkundehandel.

Clearingmedlemmer som er Verdipapirforetak eller Kredittinstitusjoner kan o0gsa
godkjennes som Generelt Clearingmedlem (GCM) og foreta Clearing av GCM Handel.

1.1.4 Fremgangsmaten ved Clearing folger av kapittel 4 og innebaerer bl.a.
fglgende:

Borshandel og automatiske VPO-1an vil automatisk bli gjenstand for Clearing i Oslo
Clearing.

Andre Clearingtransaksjoner enn Bgrshandel kan bli gjenstand for Clearing i Oslo Clearing
etter anmodning fra Clearingmedlemmer og samtykke fra Oslo Clearing.

1.1.5 Clearing innebarer at Oslo Clearing gar inn som kontraktspart i
Clearingtransaksjonene med ansvar for oppgjgr, med de begrensninger som
matte folge av Kontraktsspesifikasjonen for det enkelte Clearingprodukt
(Sentral Motpart). Dette gjelder likevel ikke for Bilaterale Lan, der Oslo
Clearing trer inn som Garantist for Tilbakelevering som naermere angitt i
Vedlegg 2.3.

1.1.6 Oslo Clearing sikrer sine rettigheter som Sentral Motpart og Garantist ved a
innhente sikkerhet etter reglene i kapittel 7.

1.1.7 Clearingmedlemmer og Sluttkunder skal betale avgift for
Clearingtransaksjoner i henhold til avgiftslisten p& www.OsloClearing.no.

1.1.8 Oslo Clearing tilbyr ogsd Kontraktsadministrasjon for TM Derivater, som
naermere regulert i standardvilkarenes Del C.
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1.2

1.2.1.1

1.2.1.2

1.2.1.3

1.2.1.4

2.1.1.1

2.1.1.2

2.1.1.3

2.1.1.4

2.1.2.1

2.1.2.2

2.1.2.3

Beskrivelse av Clearingregelverket

1.2.1  Clearingregelverket bestdr av disse Standardvilkdrene med vedlegg samt
fglgende avtaler:

Clearingmedlemsavtalen: Alle Clearingmedlemmer m& inngd en Clearingmedlemsavtale
med Oslo Clearing. Avtalen inkorporerer Standardvilkdrene med vedlegg og gir generell
adgang til 8 foreta Clearingtransaksjoner som naermere regulert i Standardvilkarene.

Sluttkundeavtalen:  Alle  Sluttkunder ~ma&  inngd8  Sluttkundeavtale = med
Clearingrepresentanten og Oslo Clearing. Avtalen inkorporerer Standardvilkdrene med
vedlegg og gir generell adgang til & foreta Clearingtransaksjoner gjennom
Clearingrepresentanten, som naermere regulert i Standardvilkdrene.

Sikkerhetsavtale: Clearingmedlemmer og Sluttkunder ma inngd Avtale om Finansiell
Sikkerhetsstillelse eller stille Bankgaranti.

Sub-lisensavtale: Clearingmedlemmer ma innga Sub-lisensavtale med Oslo Clearing
knyttet til bruk av Clearingsystemet. Clearingmedlemmers som  gnsker
Kontraktsadministrasjon ma ogsa innga sublisensavtale for Edge.

1.2.2 Disse Standardvilkarene inneholder generelle regler for alle Clearingprodukter,
mens vedleggene inneholder Kontraktsspesifikasjoner for de ulike
Clearingprodukter samt andre utfyllende regler.

VILKAR FOR CLEARINGMEDLEMSKAP
Sgknad om Clearingmedlemskap

2.1.1 Clearingmedlemskap kan innvilges fglgende foretak:

Verdipapirforetak med tillatelse til & drive investeringsvirksomhet som omfattet av
Vphl § 2-1 fgrste ledd nr. 2 og/eller nr. 3

Kredittinstitusjoner med tillatelse til @ drive investeringsvirksomhet som omfattet av
Vphl § 2-1 fgrste ledd nr. 2 og/eller nr. 3

Samarbeidende Oppgjgrssentraler som har hovedsete i o0og er underlagt
myndighetstilsyn i Norge eller annen E@S-stat

Andre foretak, herunder foretak tilsvarende de som er angitt ovenfor med hovedsete i
anen stat enn E@S-stat, etter saerskilt vurdering av Oslo Clearing.

2.1.2 Foretak som @nsker Clearingmedlemskap ma sende skriftlig sgknad til Oslo
Clearing i det format som til enhver tid er fastsatt av Oslo Clearing. Ved
sgknaden skal vedlegges to originale signerte versjoner av
Clearingmedlemsavtalen og andre dokumenter som Oslo Clearing krever ved
godkjennelse av nye Medlemmer.

Som en del av godkjenningsprosedyren kan Oslo Clearing kreve og innhente videre
informasjon om Clearingmedlemmets rettsstilling, finansielle stilling, organisasjon,
kompetanseniva og andre relevante spgrsmal.

Oslo Clearing kan kreve at en sgker gir en tilfredsstillende juridisk erklaering for de
spgrsmal som Oslo Clearing anser hensiktsmessig, inkludert at sgkeren er rettslig
berettiget til Clearing, at Clearingmedlemsavtalen er signert av en behgrig utnevnt
representant og at Clearingreglene er gyldige og rettslig bindende for sgkeren.

Oslo Clearing skal kun ta opp til Clearingmedlemskap enheter som Oslo Clearing etter
eget skjgnn anser egnet. Oslo Clearing har rett til & sette andre tilleggsvilkdr for et
Clearingmedlem som Oslo Clearing anser passende, inkludert, men ikke begrenset til,
krav om finansiell stilling.
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2.2

2.2.1.1
2.2.1.2

2.2.1.3
2.2.1.4

2.2.1.5

2,.2.1.6
2.2.1.7

2.2.1.8

2.2.19
2.2.1.10

2.2.1.11

2.2.1.12

2.2.2.1

2.2.2.2

2.3

2.1.3 Oslo Clearing skal skriftlig informere sgkeren om utfallet av sgknadsprosessen.
Dersom Clearingmedlemmet blir godkjent, skal Oslo Clearing returnere en
Clearingmedlemsavtale signert av Oslo Clearing.

2.1.4 Clearingmedlemmer som ikke er Generelt Clearingmedlem betegnes som
Direkte Clearingmedlem.

Vilkar for oppstart som Clearingmediem

2.2.1  Fgr Clearing kan starte ma Clearingmedlemmet:
Inngd en Clearingmedlemsavtale med Oslo Clearing.

Ha elektronisk tilkobling til Clearingsystemet og signere avtale om sub-lisensiering med
Oslo Clearing.

Opprette en Depotkonto i en Depotbank, jf. pkt. 2.2.2.

Opprette Oppgjgrskonto i en Oppgjgrsbank godkjent av Oslo Clearing for gjennomfgring
av pengeoppgjgr i aktuelle oppgjgrsvalutaer. Oslo Clearing skal ha disposisjonsrett over
kontoen, herunder innsynsrett og rett til & debitere kontoen. Oppgjgrskontoen i NOK skal
veere sikret med bankgaranti som godkjent av Oslo Clearing, for et belgp som narmere
fastsatt av Oslo Clearing. Kopi av oppgjgrskontoavtalen skal forelegges Oslo Clearing.

Ha blitt tildelt Dagskonto og Interimkonto i Oslo Clearing. Dersom Clearingmedlemmet
kun skal vaere Market Maker, tildeles kun Clearingkonto for Egenhandel som nevnt i pkt
2.4.1. Et Clearingmedlem kan ogsad tildeles Snittpriskonto for kalkulering av snittpriser.
Clearingtransaksjoner registrert pd Dagskonto kan midlertidig overfgres til slik konto for
beregning av snittpriser, for automatisk a bli tilbakefgrt til Dagskonto nar beregningen er
fullfgrt. Clearingmedlemmet er ansvarlig for avrundingsdifferanser.

Innga Avtale om Finansiell Sikkerhetsstillelse eller stille Bankgaranti, jf. pkt 3.4.
Ha en VPS-konto i den grad dette kreves i pkt 3.5
Ha en VPS-konto eller VP-konto/VP-Depot i den grad dette kreves i pkt 3.9

Clearingmedlem som skal stille VPS-registrerte Finansielle Instrumenter som sikkerhet
eller foreta Clearing av Bilaterale Lan, ma ha VPS-konto som angitt i punkt 3.5.

Ha tilstrekkelig personell som er autorisert som narmere bestemt av Oslo Clearing.

Ha minimum en installasjon av en Back Office PC (BOPC) med elektronisk oppkobling mot
Oslo Clearing hvor OMnet Software er installert.

Oppfylle det gjeldende regelverket for sin virksomhet, herunder relevante kapitalkrav.

De vilkar Oslo Clearing stiller for Clearing som nevnt ovenfor og ellers i
Clearingregelverket  gjelder Igpende sa lenge  Clearingmedlemmet har
Clearingtransaksjoner med tilhgrende forpliktelser registrert i Oslo Clearing.

2.2.2 Opprettelse av Depotkonto

Opprettelse av Depotkonto foregdr ved at Clearingmedlemmet signerer en
Depotkontoavtale med den aktuelle Depotbank og pantsetter Depotkontoen til Oslo
Clearing ved utfylling og undertegning av Avtale om Finansiell sikkerhetsstillelse.
Clearingmedlem som o0gsa er Depotbank kan ikke opprette Depotkonti i eget foretak eller
i samme konsern.

Depotbanken ma deretter elektronisk bekrefte overfor Oslo Clearing at Depotkontoen er
opprettet med fgrste prioritets panterett og disposisjonsrett for Oslo Clearing, og at
Depotbankens eventuelle egne rettigheter i kontoen star tilbake for dette.

Informasjonskrav
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2.3.1

2.3.2

2.3.3

2.3.4

2.3.5

Clearingmedlemmet skal sende revisorbekreftet arsregnskap til Oslo Clearing
innen to uker etter avleggelse.

Clearingmedlemmet skal innen utgangen av den maned som slik rapportering
skjer til offentlig myndighet, sende Oslo Clearing en sammenfattet manedlig
forenklet oppgave over den ansvarlige kapitals stgrrelse (nominelt og i prosent
av risikoveid kapital) samt fordeling av den ansvarlige kapitalen.

Oslo Clearing kan til enhver tid etterspgrre og motta annen finansiell
informasjon og pa annen mate overvake Clearingmedlemmets finansielle
stilling. Et Clearingmedlem skal s& snart som mulig gi Oslo Clearing den
informasjonen og dokumentasjonen som etterspgrres, og anses for & ha
samtykket til at andre personer som har slik informasjon eller dokumentasjon
pd vegne av Clearingmedlemmet kan formidle slik informasjon eller
dokumentasjon til Oslo Clearing dersom Clearingmedlemmet ikke selv gir
informasjonen.

Clearingmedlemmet skal straks informere Oslo Clearing dersom det inntreffer
forhold som medfarer risiko for at Medlemmet ikke lenger kan oppfylle de
kapitalkrav Medlemmet er palagt, eller det oppstar andre forhold som
innebaerer risiko for mislighold.

Medlemmet skal umiddelbart og uoppfordret gi Oslo Clearing skriftlig beskjed
dersom ett eller flere av falgende forhold inntreffer eller Medlemmet har grunn
til 8 tro at de vil inntreffe:

2.3.,5.1 Clearingmedlemmet ikke lenger oppfyller Clearingmedlemsavtalen eller krav og
betingelser i Clearingregelverket for gvrig.

2.3.5.2 Clearingmedlemmet beslutter en fusjon, fisjon eller annen reorganisering som pavirker
1/3 eller mer av verdien pd Clearingmedlemmets ansvarlige kapital.

2.3.5.3 Clearingmedlemmet settes under offentlig administrasjon eller begjeerer eller gjgres
gjenstand for konkursapning, eller det treffes beslutning om frivillig avvikling eller
opplgsning.

2.4 Sarlige vilkar for Egenhandel

24.1

Clearingmedlem som skal forestd Egenhandel skal tildeles en seerskilt
Egenhandelskonto med tilhgrende Depotkonto, jf pkt 3.7. Som Egenhandel
regnes ogsa inngdelse av Bilaterale L&n og Automatiske VPO-1an for egen
regning.

2.4.2 Market Maker tildeles en saerskilt Market Maker Konto med tilhgrende
Depotkonto.

2.4.3 Clearingtransaksjoner registrert pa Clearingkonto som nevnt i pkt 2.4.1 og
2.4.2 kan ikke senere overfgres til en Clearingkonto som er opprettet for
Sluttkundehandel, med mindre Oslo Clearing samtykker.

2.4.4 Clearingmedlemmet m& ha en VPS-konto i den grad dette kreves i pkt 3.5.

2.4.5 Clearingmedlemmer som skal delta i Clearing av Automatiske VPO-I&n som
Lantaker vil bli tildelt en egen Lantakers Clearingkonto for dette formalet.
Clearingmedlemmer som skal delta i Clearing av Automatiske VPO-I&n som
Langiver vil tildelt en egen Langivers Clearingkonto for dette formalet.

2.4.6 For Egenhandel i Utenlandske Derivater gjelder pkt 3.8 tilsvarende.

2.4.7 Clearingregelverkets bestemmelser om Sluttkunders Clearingtransaksjoner
gjelder tilsvarende for Clearingmedlemmers Egenhandel, sa langt de passer.

2,5 Oppsigelse av Clearingmedlemsavtalen
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25.1

2.5.2

2.5.3

Clearingmedlemsavtalen kan sies opp av Oslo Clearing og Clearingmedlemmet
med to ukers skriftlig varsel.

Ved opphgr skal Clearingmedlemmet stenge alle Clearingtransaksjoner
registrert pa Clearingkonti Medlemmet er ansvarlig for, eller overfgre disse til
Clearingkonti opprettet gjennom annen Clearingrepresentant. Overfgring
krever samtykke fra Oslo Clearing, med mindre det er tilstrekkelig sikkerhet
for sikkerhetskrav for alle Clearingkonti opprettet gjennom de aktuelle
Clearingrepresentanter.

Opphgr av Clearingmedlemsavtalen far fgrst virkning overfor Oslo Clearing nar
alle Clearingtransaksjoner med tilhgrende forpliktelser er overfgrt til en ny
Clearingkonto eller bortfalt.

2.6 Clearingrepresentanter

2,6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

2.6.6

2.6.7

Clearingmedlemmer som er Verdipapirforetak eller Kredittinstitusjoner med
tillatelse til & drive virksomhet i Norge, herunder slike utenlandske
institusjoner med rett til 8 drive grenseoverskridende virksomhet i Norge, kan
opptre som Clearingrepresentant for en eller flere Sluttkunder.

Oslo Clearing skal godkjenne Clearingmedlemmer som @nsker & veere
Clearingrepresentant.

Clearingrepresentant ma inngd Sluttkundeavtale med sine Sluttkunder, jf. pkt
3.2.

All kommunikasjon mellom Oslo Clearing og Sluttkunden skal skje gjennom
Sluttkundens Clearingrepresentant, dersom ikke annet fglger uttrykkelig av
Clearingregelverket.

Clearingrepresentanten skal straks informere Oslo Clearing dersom
Clearingrepresentanten blir kjent med forhold som medfgrer risiko for at en
Sluttkunde med ikke ubetydelige registrerte Clearingtransaksjoner ikke kan
oppfylle sine forpliktelser etter Clearingregelverket, og straks foreta Stengning
eller avvikling av slik Sluttkundes Clearingtransaksjoner.

Clearingrepresentant er solidarisk ansvarlig overfor Oslo Clearing for samtlige
av Sluttkundens forpliktelser som fglge av Clearingtransaksjoner registrert pa
Clearingkonto opprettet under Clearingrepresentanten, herunder for
sikkerhetsstillelse, avgiftsbetaling og oppgjar.

Innlgsning av Opsjoner samt oppgjgr skal skje gjennom
Clearingrepresentanten sa langt det fglger av Clearingregelverket.

2.7 Generelle Clearingmedlemmer (GCM)

2.7.1

Clearingmedlemmer som har alle ngdvendige offentlige tillatelser for den
aktuelle virksomhet kan sgke om & bli godkjent som Generelt Clearingmedliem
(GCM).
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3.1.1.1
3.1.1.2
3.1.1.3

3.1.1.4

3.1.1.5
3.2

3.3

2.7.2 GCM tildeles GCM Konti for registrering av Clearingtransaksjoner GCM foretar
pa vegne av GCM Kunder.

2.7.3 GCM Konto opprettes i navnet til GCM. GCM har ansvar som kontraktsmotpart
til Oslo Clearing i alle Clearingtransaksjoner som registreres pa en GCM Konto.
Det etableres intet kontraktsforhold mellom GCM Kunder og Oslo Clearing, og
Oslo Clearing har ikke oppgjgrsansvar eller annet ansvar ovenfor GCM Kunder.

2.7.4 GCM kan opprette Depotkonto og VPS-konto for hver enkelt GCM Konto, eller
opprette felles Depotkonto og felles VPS-konto for flere GCM Konti. Oslo
Clearing kan stille szerskilte krav til en Depotkonto som er klientkonto eller
VPS-konto som er forvalterkonto.

VILKAR FOR SLUTTKUNDER
Oversikt

3.1.1 Folgende vilkdr ma veere oppfylt for Sluttkunder kan fa foretatt Clearing i Oslo
Clearing:

Sluttkunden ma inngd Sluttkundeavtale, jf pkt 3.2.
Sluttkunden ma tildeles Sluttkundekonto, jf pkt 3.3.

Sluttkunden ma innga Avtale om Finansiell Sikkerhetsstillelse eller stille Bankgaranti, jf.
pkt 3.4.

Sluttkunden ma& opprette Depotkonto i en Depotbank, jf. pkt 3.7, med mindre
pengeoppgjgr skal skje over Clearingrepresentantens Depotkonto.

Sluttkunden mé& ha en VPS-konto i den grad dette kreves i punkt 3.5.
Sluttkundeavtale

3.2.1 Sluttkunden m3 inngd Sluttkundeavtale med Clearingrepresentanten og Oslo
Clearing. Eventuelle tillegg til Sluttkundeavtalen som avtalt med
Clearingrepresentanten skal fremgd av vedlegg til Sluttkundeavtalen.

3.2.2 Sluttkunden kan inngd Sluttkundeavtale med flere Clearingrepresentanter.

3.2.3 Clearingrepresentanten har i forhold til Sluttkunden kun rett til & opptre etter
narmere ordre fra Sluttkunden, med mindre annet er avtalt mellom disse
parter eller det fglger av Clearingregelverket. Clearingrepresentanten er
imidlertid legitimert til & opptre for Sluttkundens regning overfor Oslo
Clearing, hvilket innebzerer at Sluttkunden blir forpliktet og berettiget overfor
Oslo Clearing som fglge av samtlige Clearingtransaksjoner som registreres pa
en Clearingkonto opprettet for Sluttkunden.

3.2.4 Sluttkundeavtalen kan sies opp av partene med to ukers skriftlig varsel. Ved
opphgr skal Clearingrepresentanten pase at alle Clearingtransaksjoner stenges
eller overfgres til en Clearingkonto opprettet under en annen
Clearingrepresentant. Overfgring krever samtykke fra Oslo Clearing, med
mindre det til enhver tid er tilstrekkelig sikkerhet for sikkerhetskrav for begge
Clearingkonti. Opphgr av Sluttkundeavtalen far fgrst virkning overfor Oslo
Clearing nar alle Clearingtransaksjoner med tilhgrende forpliktelser er overfgrt
til annen Clearingkonto eller bortfalt.

Sluttkundekonti

3.3.1 Sluttkunden tildeles en eller flere Sluttkundekonti for hver
Clearingrepresentant, etter eget gnske. P& en Sluttkundekonto skal det kun
registreres Clearingtransaksjoner autorisert av den Clearingrepresentanten

Oslo Clearing ASA | Standardvilkar | 2011.10.24

9



3.3.2

3.3.3

3.3.4

som har opprettet Sluttkundekontoen.

En Sluttkunde som skal delta i Clearing av Automatiske VPO-1an som Lantaker
vil bli tildelt en egen Lantakers Sluttkundekonto for dette formalet.
Sluttkunder som skal delta i Clearing av Automatiske VPO-I&n som Langiver vil
bli tildelt en egen Langivers Sluttkundekonto for dette formalet.

Sluttkundekonto opprettes i Clearingsystemet av Clearingrepresentanten, men
kan fgrst tas i bruk etter godkjennelse av Oslo Clearing. Slik godkjennelse
forutsetter at Oslo Clearing elektronisk har mottatt et eksemplar av
Sluttkundeavtalen signert av Sluttkunden og Clearingrepresentanten, og av
Avtale om Finansiell Sikkerhetsstillelse signert av Sluttkunden. En L3ntakers
Sluttkundekonto eller Langivers Sluttkundekonto skal opprettes av Oslo
Clearing etter Clearingmedlemmets instruksjoner.

Sluttkundekontoen kan tas i bruk nar de gvrige vilkar for Clearing er oppfylt.

3.4 Sikkerhetsavtaler

3.4.1

3.5 VPS-konti

3.5.1

Sluttkunden ma3 stille sikkerhet ovenfor Oslo Clearing enten ved & innga Avtale
om Finansiell Sikkerhetsstillelse eller ved & stille en Bankgaranti.

Sluttkunder ma ha en VPS-konto i den grad Sluttkunden gnsker @

3.5.1.1 stille de VPS-registrerte Finansielle Instrumentene som sikkerhet

3.5.1.2 foreta Clearing av Bilaterale Lan

3.5.1.3 foreta Clearing av Automatiske VPO-1an

3.5.2

3.5.3

3.5.4

VPS-kontoen kan kombineres som sikkerhetskonto og/eller Innlénskonto for
Bilaterale Lan. Sluttkunder som skal foreta Clearing av Automatiske VPO-Ian
som Lantaker ma opprette en Meglerkonto i VPS.

VPS-kontoen skal vaere knyttet opp mot Sluttkundens Sluttkundekonto, og
Clearingrepresentanten skal veere kontofgrer. VPS-kontoen skal pantsettes til
Oslo Clearing pa3 forste prioritet i trdd med Avtale om Finansiell
Sikkerhetsstillelse.

VPS-kontoen kan pantsettes til Clearingrepresentanten pa lavere prioritet.
Registrering av arrest, utlegg eller andre panteretter og kreditorbeslag er
derimot & anse som mislighold overfor Oslo Clearing, jf. pkt 9.1.1.

3.6 Utldnskonto i VPS

3.6.1

En Sluttkunde som gnsker & foreta Clearing av Bilaterale Lan og/eller
Automatiske VPO-ldn som Langiver ma ha en VPS-konto med
Clearingrepresentanten som kontofgrer, som skal brukes som Utldnskonto.
Innlanskontoen kan ikke benyttes som Utlanskonto. Utldnskontoen skal ikke
pantsettes til Oslo Clearing, men skal registreres som en Utldnskonto med
innsynsrett for Oslo Clearing.

3.7 Depotkonto

3.7.1

3.7.2

3.7.3

Sluttkunden m3& opprette Depotkonto i en Depotbank, med mindre
Sluttkunden skal benytte Clearingrepresentantens Oppgjgrskonto for
kontantoppgjgr og stille sikkerhet med annet enn kontanter.

Oslo Clearing har inngdtt Depotbankavtale med de banker som fremgar av
listen over Depotbanker pa hjemmesiden til Oslo Clearing.

Opprettelse av Depotkonto foregdr ved at Sluttkunden signerer
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3.7.4

depotkontoavtale med den aktuelle Depotbank. Depotkonto skal pantsettes til
Oslo Clearing ved utfylling og undertegning av Avtale om Finansiell
sikkerhetsstillelse. Depotbanken m& deretter elektronisk bekrefte overfor Oslo
Clearing at Depotkontoen er opprettet med fgrste prioritets panterett og
disposisjonsrett for Oslo Clearing og at Depotbankens eventuelle egne
rettigheter i kontoen star tilbake for dette.

Depotkontoen kan pantsettes til Sluttkundens Clearingrepresentant og/eller
Depotbank pd lavere prioritet. Registrering av arrest, utlegg eller andre
panteretter og kreditorbeslag er derimot 8 anse som mislighold overfor Oslo
Clearing jf. pkt 9.1.1.

3.8 Valutakonti

3.8.1

For det kan inngds Clearingtransaksjoner med oppgjer i annen valuta enn
NOK, ma Clearingmedlemmet opprette konto i en Oppgjgrsbank godkjent av
Oslo Clearing for pengeoppgjgr i den aktuelle valuta. Kopi av kontoavtalen
skal forelegges Oslo Clearing fgr slik Clearing kan starte. Kontoen skal kun
benyttes til oppgjar for Egenhandel og Sluttkundehandel. Oslo Clearing skal ha
disposisjonsrett over kontoen, herunder innsynsrett og rett til & debitere
kontoen.

3.9 Sikkerhetskonti for finansielle instrumenter som ikke er registrert i VPS

3.9.1

Fgr det foretas Clearingtransaksjoner med Leveranseoppgjgr i finansielle
instrumenter som ikke er registrert i VPS, ma& Sluttkunden opprette
sikkerhetskonti hos en Depotforvalter som narmere angitt av Oslo Clearing.
Det samme gjelder dersom Sluttkunden gnsker & stille disse finansielle
instrumentene som sikkerhet.

4. ANDRE GENERELLE REGLER

4.1 Avgifter til Oslo Clearing

4.1.1

4.1.2

Oslo Clearing krever avgifter fra Clearingmedlemmer for registrering av
Clearingtransaksjoner og Bilaterale Transaksjoner etter den til enhver tid
gjeldende avgiftsliste for Oslo Clearing som angitt pa Oslo Clearing
hjemmesider til enhver tid. Oslo Clearing skal informere alle
Clearingmedlemmer om alle endringer i avgiftstariffen

Oslo Clearing vil kreve misligholdsgebyr og dekning for pafgrte merutgifter
ved mislighold som naermere angitt pd Oslo Clearings hjemmesider.

4.2 Prosedyreregler m.m. ved informasjonsgivning

4.2.1

4.2.2

Meldinger fra Oslo Clearing til et Clearingmedlem etter Standardvilkarene ma
skje via brev, telefax eller datakommunikasjon til de adresser som angis i
Clearingmedlemsavtalen. Clearingrepresentanter skal straks videreformidle
meddelelser tiol Sluttkunder, og kan kun bruke informasjon mottatt fra Oslo

Clearing for a utfgre de funksjoner han er tillagt etter lov, forskrift og
Standardvilkar.

Meldinger fra et Clearingmedlem til Oslo Clearing etter Standardvilkdrene, m3
skje ved brev, telefax eller datakommunikasjon til de adresser som oppgis til
Oslo Clearing i forbindelse med inngdelse av Clearingmedlemsavtalen. Oslo
Clearing kan kun bruke mottatt informasjon til 8 utfgre de oppgaver Oslo
Clearing er tillagt i lov, forskrift eller Standardvilkdr, hensyntatt relevante
bestemmelser om taushetsplikt.

4.3 Ansvarsbestemmelser
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4.3.1

4.3.2

4.3.3

4.3.4

Oslo Clearing er kun ansvarlig overfor Clearingmedlemmer og Sluttkunder, for
direkte skader og tap disse pafgres som fglge av forsett eller uaktsomhet fra
Oslo Clearing eller dets ansatte. Oslo Clearing har ikke i noe tilfelle ansvar
overfor GCM Kunder.

Oslo Clearing svarer ikke for indirekte skade eller tap, eller for skader og tap
som fglge av forhold utenfor dets kontroll.

Ved feil i forbindelse med fremgangsmaten ved Clearing i Oslo Clearing og
registrering i Clearingsystemet gjelder reglene i pkt 6.7 (Feil ved
registreringer) uttgmmende for ansvaret for Oslo Clearing. Ved feil oppgjgr
gjelder reglene i pkt 7.11 (Feil ved oppgjgr) uttgmmende. Ved forsinket
oppgjgr hefter Oslo Clearing kun for Sluttkunders kurstap.

Ved feil i forbindelse med fremgangsmaten ved Kontraktsadministrasjon i Oslo
Clearing gjelder reglene i pkt 13.5 uttgmmende for ansvaret for Oslo Clearing.
Ved feil informasjon knyttet til oppgjar gjelder reglene i pkt 14.3 uttgmmende.

4.4 Ekstraordinzere forhold

4.4.1

Inntrer det forhold utenfor Oslo Clearing kontroll, og som medfgrer at det ikke
kan opprettholdes et velfungerende Clearingsystem, kan Oslo Clearing
beslutte at oppgjgr og sikkerhetsstillelse for Clearingtransaksjoner skal
fremskyndes eller utsettes til forholdet er opphgrt eller skje pd annen mate
enn angitt i disse Standardvilkarene.

4.5 Endringer i og tillegg til Clearingregelverk

4.5.1

4.5.2

4.5.3

4.5.4

4.5.5

Oslo Clearing kan foreta endringer i og tillegg til Clearingregelverket med 4
ukers varsel. Endringer kan skje ved kortere varsel i tilfelle lovendringer,
domsavgjgrelser, pabud fra offentlige myndigheter eller lignende. Tilsvarende
gjelder for endringer som ikke pavirker eksisterende produktserier eller som
ikke pavirker eksisterende Clearingtransaksjoner.

Vedlegg 5 kan endres med to - 2 - Bgrsdagers varsel uten konsultasjon som
nevnt i 4.5.3.

Oslo Clearing skal i god tid melde fra om planlagte endringer og tillegg til alle
Clearingmedlemmer og Norges Fondsmeglerforbund eller annen representativ
organisasjon for Clearingmedlemmer, som senest femte Bgrsdag etter mottak
av meldingen kan kreve forutgdende konsultasjon. Dersom lov, forskrift,
domsavgjgrelse, myndighetsbeslutning eller avtale med Samarbeidende Bgrs
eller Samarbeidende Oppgjgrssentral eller andre sterke grunner gjgr det
ngdvendig straks & iverksette endringen eller tillegget, eller en forutgdende
konsultasjon anses som apenbart ungdvendig, kan iverksettelsen skje straks
med etterfglgende melding og konsultasjon.

Endringer og tillegg skal straks meddeles alle Clearingmedlemmer, som skal
formidle disse til bergrte Sluttkunder.

Det kan ikke foretas endringer i eller tillegg i Clearingregelverket som p%virker
det kommersielle innholdet i allerede inngatte Clearingtransaksjoner, med

mindre dette skyldes lovendringer, domsavgjgrelser, pabud fra offentlige
myndigheter eller andre tungtveiende grunner, eller Sluttkundene samtykker.
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DEL B - CLEARING AV DERIVATER OG VERDIPAPIRLAN

5. GENERELLE BESTEMMELSER OM CLEARINGEN
5.1 Oslo Clearings ansvar som Sentral Motpart eller Garantist

5.1.1 Oslo Clearing far ansvar for oppfyllelse av Clearingtransaksjoner ved & tre inn
som Sentral Motpart med de rettigheter og plikter som fglger av
Clearingregelverket. Dette gjelder likevel ikke for Bilaterale Lan, der Oslo
Clearing trer inn som Garantist for neermere angitte oppgjgr, med de plikter
som fglger av Vedlegg 2.3.

5.1.2 Oslo Clearing trer inn som Sentral Motpart eller Garantist som angitt i pkt
5.1.1 overfor det enkelte Clearingmedlem ved registrering av
Clearingtransaksjonen pd dennes Dagskonto eller Market Maker Konto. Oslo
Clearing trer inn som Sentral Motpart eller Garantist overfor Sluttkunden ved
registrering av Clearingtransaksjonen pa Sluttkundens Sluttkundekonto.
Neermere regler om registrering av Clearingtransaksjoner fglger av kapittel 6.

5.1.3 Som Sentral Motpart og/eller Garantist er Oslo Clearing berettiget til &
fremsette sikkerhetskrav etter kapittel 8, berettiget og forpliktet til & forestd
oppgjor etter kapittel 7, berettiget til 8 foreta tiltak ved mislighold, vesentlig
mislighold og regelbrudd etter kapittel 9 og 10, samt ansvarlig for andre
oppgaver etter lov, forskrift og Clearingregelverket.

5.2 Stengningshandel, Balansehandel og avvikling

5.2.1 En Sluttkunde eller et Clearingmedlem kan, med de unntak som fglger av
Clearingregelverket, til og med siste handelsdag stenge en
Clearingtransaksjon ved & registrere en motposisjon pa samme Clearingkonto.
Stengning vil da skje automatisk ved at posisjonene utlignes mot hverandre
og slettes fra Clearingkontoen.

5.2.2 Punkt 5.2.1 gjelder ikke for Forwards, som ikke kan stenges, men hvor det
kan foretas Balansehandel ved registrering av motposisjon til Forwarden. Her
vil posisjonene forbli registrert pa Clearingkontoen til bortfall av
Clearingtransaksjonene.

5.2.3 Punkt 5.2.1 gjelder ikke for Bilaterale Lan eller Automatiske VPO-13n, som kun
kan avvikles ved Tilbakelevering.

5.3 Bortfall av Clearingtransaksjoner

5.3.1 Rettigheter og plikter etter en Opsjon bortfaller dersom det ikke senest pa
Bortfallsdagen skjer Innlgsning. I tilfelle Innlgsning bortfaller Opsjonen nar alle
relevante oppgjgr er gjennomfgrt, herunder alle forpliktelser mot Oslo Clearing
er oppfylit.

5.3.2 Rettigheter og plikter etter andre Clearingtransaksjoner bortfaller nar alle
relevante oppgjgr er gjennomfgrt, herunder alle forpliktelser mot Oslo Clearing
er oppfylt.

5.3.3 Bortfalte Clearingtransaksjoner slettes fra Clearingkontoen til neste Bgrsdag,
jf. dog pkt 8.5.2.

5.4 Sluttkunder med flere Sluttkundekonti
5.4.1 Har Sluttkunden flere Sluttkundekonti med samme Clearingrepresentant, skal

oppgjgr og sikkerhetsstillelse skje for hver Sluttkundekonto separat, med
mindre Clearingrepresentanten pa vegne av Sluttkunden har meddelt Oslo
Clearing at oppgjgr og sikkerhetsstillelse for alle eller nsermere angitte av
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5.5

5.6

6.1.1.1
6.1.1.2
6.1.1.3
6.2

5.4.2

5.4.3

Sluttkundens Sluttkundekonti skal akkumuleres og beregnes samlet. I tilfelle
mislighold fra Sluttkunden skal Oslo Clearing alltid motregne krav og
forpliktelser knyttet til ulike Sluttkundekonti under samme
Clearingrepresentant.

Sluttkunden kan ndr som helst kreve at Clearingrepresentanten overfgrer
Clearingtransaksjoner til annen Sluttkundekonto opprettet under samme
Clearingrepresentant. Dette gjelder ikke for Bilaterale L&n eller Automatiske
VPO-18n, som ikke kan overfgres til en annen Sluttkundekonto.

Sluttkunden kan kreve omregistrering til en Sluttkundekonto opprettet under
en annen Clearingrepresentant, safremt det er tilstrekkelig sikkerhet for
Clearingtransaksjonene p& begge Sluttkundekonti ogsa etter overfgringen, og
den annen Clearingrepresentant samtykker.

Behandlingsfrister m.m.

5.5.1

Oslo Clearing vil bestrebe seg pa & behandle henvendelser og forespgrsler fra
Clearingmedlemmer om godkjennelser av opprettelse av Clearingkonti,
anmodninger om Clearing, transaksjonsoverfgringer og andre forhold sa raskt
og effektivt som mulig. Forespgrsler som mottas etter kl 15:00 kan ikke
paregnes behandlet fgr neste dag Clearingsystemet er oppe.

Annullering og endring av Clearingtransaksjoner

5.6.1

5.6.2

5.6.3

Det fremgdr av avtalen mellom Oslo Clearing og LCH Clearnet som
Samarbeidende Oppgjgrssentraler ved Fellesmarkedshandel, at LCH Clearnet,
dersom dette kreves av engelske tilsynsmyndigheter, kan annullere eller
justere clearingtransaksjoner mellom LCH Clearnet og Oslo Clearing.

Dersom slik annullering eller endring kreves av LCH Clearnet overfor Oslo
Clearing kan Oslo Clearing foreta annullering eller justering av
korresponderende Clearingtransaksjoner overfor sine Clearingmedlemmer og
Sluttkunder. Oslo Clearing skal ved tilfeldig utvalg bestemme hvilke
Clearingmedlemmer og Sluttkunder som skal bli bergrt av en annullering eller
justering.

Oslo Clearing er ikke ansvarlig for @ betale noen form for kompensasjon for
slik annullering eller justering.

FREMGANGSMATE VED REGISTRERING

Oversikt

6.1.1

Oslo Clearing trer inn som Sentral Motpart eller Garantist etter fglgende
regler:

For Bgrshandel skjer det automatisk Clearing etter reglene i pkt 6.2.

For Automatiske VPO-13n skjer Clearing etter reglene i Vedlegg 2.4.

For andre Clearingtransaksjoner skjer Clearing etter reglene i pkt 6.3 med Vedlegg 3.

Automatisk Clearing av Bgrshandel

6.2.1

Nar en Bgrshandel som involverer en eller flere Clearingmedlemmer i Oslo
Clearing er inngdtt pa Oslo Bgrs, overfgres registreringen av Bgrshandelen
straks til Oslo Clearing med angivelse av hvilke Clearingmedlemmer som er
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.7.3.1

6.7.3.2

6.2.2

part(er), hvoretter Bgrshandelen umiddelbart registreres pa
Clearingmedlemmenes Dagskonto eller Market Maker Konto.

Ved Fellesmarkedshandel er det en forutsetning for registrering hos Oslo
Clearing at Bgrshandelen registreres for Clearing i en Samarbeidende
Oppgjgrssentral hva angar den aktuelle motpartens posisjon. Oslo Clearing
kan helt eller delvis suspendere sin Clearingfunksjon dersom en
Samarbeidende Oppgjgrssentral suspenderer sin funksjon.

Clearing etter anmodning

6.3.1

Andre Clearingtransaksjoner enn Bgrsnoterte Derivater blir gjenstand for
Clearing ved at Clearingmedlemmer sender en anmodning til Oslo Clearing
som godkjennes av Oslo Clearing. Naermere regler fglger av Vedlegg 3.

Sluttsedler

6.4.1

Oslo Clearing skal senest til neste Bgrsdag etter registrering hos Oslo Clearing
utstede sluttsedler til Clearingmedlemmer med oversikt over registrerte
Clearingtransaksjoner og beregnede avgifter.

Fordeling av Clearingtransaksjoner - omregistrering

6.5.1

6.5.2

Clearingmedlemmet skal samme dag som en eller flere Clearingtransaksjoner
ble registrert p& vedkommendes Dagskonto, fordele transaksjonene ved &
registrere hvilke Clearingkonti hver Clearingtransaksjon skal registreres pa.
Clearingtransaksjoner som ikke fordeles i Igpet av dagen registreres
automatisk pd Clearingmedlemmets Interimskonti.

Feil ved fordeling til Clearingkonto kan etter godkjennelse av Oslo Clearing
rettes ved overfgring til en annen Clearingkonto, med virkning fra
registreringen p@ den nye Clearingkonto. Slik godkjennelse skal gis av Oslo
Clearing dersom det er tilstrekkelig sikkerhet for Clearingtransaksjonene pa
begge Clearingkonti.

Overfgring av transaksjoner

6.6.1

Regler om overfgring av Clearingtransaksjoner mellom Clearingmedlemmer i
Oslo Clearing, samt overfgring til og fra Clearingmedlemmer i Samarbeidende
Oppgjgrssentral, fglger av Vedlegg 4.

Feil ved registreringer

6.7.1

6.7.2

6.7.3

Ved registreringsfeil ma8 de bergrte Clearingmedlemmer reklamere til Oslo
Clearing sa snart som mulig og senest innen Clearingsystemet stenger fgrste
Bgrsdag etter registreringen fant sted. Reklameres det ikke i tide kan ikke
eventuelle krav eller innsigelser mot Oslo Clearing lenger fremsettes, med
mindre det foreligger forsett eller uaktsomhet fra Oslo Clearing.

Som registreringsfeil regnes alle feil ved registreringer og omregistreringer,
herunder at det er registrert feil volum, feil pris, feil fordeling eller overfgring,
eller at en Clearingtransaksjon er blitt dobbeltregistrert eller ikke er blitt
registrert.

Ved rettidig reklamasjon gjelder fglgende regler:

Feil ved Bgrshandel rettes av Oslo Bgrs etter reglene i Bgrsregelverket. Rettelser som
foretas senere enn Handelsdagen krever godkjennelse fra Oslo Clearing.

Andre feil rettes enten av de involverte Clearingmedlemmer etter godkjennelse av Oslo
Clearing, eller av Oslo Clearing. Slik godkjennelse skal gis av Oslo Clearing dersom det er
tilstrekkelig sikkerhet for Clearingtransaksjonene for alle involverte Clearingmedlemmer
og Sluttkunder. Rettelse av feil som bergrer to eller flere Clearingmedlemmer ma
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6.7.3.3

7.1.2.1
7.1.2.2
7.1.2.3
7.1.2.4
7.2

7.3

godkjennes av alle bergrte Clearingmedlemmer.

Ved feil ved registrering av Give-up eller Take-over kan det, etter at overfgring er
registrert, ikke skje korreksjon uten at det godkjennes av Oslo Clearing, samtlige bergrte
Clearingmedlemmer og eventuelle andre bergrte Samarbeidende Oppgjgrssentraler. Oslo
Clearing kan beslutte at det likevel skal skje korreksjon dersom alle Clearingmedlemmer
som bergres negativt av korreksjonen forsto eller klart matte forstd at det dreide seg om
en feilregistrering.

OPPGIJORSREGLER
Oversikt

7.1.1 Oslo Clearing og Kontohaver skal foreta folgende oppgjgr sa langt dette er
angitt i Kontraktsspesifikasjonen for den aktuelle Clearingtransaksjon:

7.1.2 Premieoppgjgr etter reglene i pkt 7.4.
Leveranseoppgjgr etter reglene i pkt 7.5.
Sluttavregning etter reglene i pkt 7.6.
Daglig Markedsoppgjgr etter reglene i pkt 7.7.
Lfineoppgja)r etter reglene i pkt 7.8 og Vedlegg 2.3 og 2.4.
Beregning av Sluttkurser og Fixingverdier

7.2.1 Sluttkurs for Bgrsnoterte Derivater beregnes av Oslo Clearing basert pa
registrerte omsetninger i Bgrshandelssystemet den aktuelle Bgrsdag. Oslo
Clearing kan legge til grunn en annen Sluttkurs dersom saerlige grunner tilsier
dette, herunder Sluttkurs fra naermeste forutgdende Bgrsdag dersom
beregningsdagen ikke er Bgrsdag for det aktuelle Derivat.

7.2.2 Sluttkurs for TM Derivater og Sluttkurs for Underliggende Instrument beregnes
av Oslo Clearing med utgangspunkt i den siste registrerte omsetningskurs for
det Underliggende Instrument den aktuelle Bgrsdag, justert med en av Oslo
Clearing fastsatt volatilitetsfaktor/volatilitetsendringsintervall. Oslo Clearing
kan legge til grunn en annen Sluttkurs dersom seerlige grunner tilsier dette.

7.2.3 Fixingverdier beregnes i henhold til Regelboken for handel og notering av
derivater pa Oslo Bgrs, og i henhold til Regelboken til den aktuelle
samarbeidende bgrsen nar det gjelder derivater som er hovedsakelig notert pa
denne bgrsen. For TM Derivater beregnes Fixingverdi av Oslo Clearing.

Innlgsning av Opsjoner

7.3.1 Manuell Innlgsning: Manuell Innlgsning utfgres ved at Opsjonskjgper eller
dennes Clearingrepresentant registrerer en innlgsningsordre i
Clearingsystemet med angivelse av Opsjonskjgpers Clearingkonto.

7.3.2 Automatisk Innlgsning: Automatisk Innlgsning utferes av Oslo Clearing pa
vegne av Opsjonskjgper, sa langt det falger av Kontraktsspesifikasjonen for de
aktuelle Opsjoner.

7.3.3 Opsjonskjgper kan reservere seg mot Automatisk Innlgsning ved at
Opsjonskjgper eller dennes Clearingrepresentant pd Bortfallsdagen registrerer
i Clearingsystemet, med angivelse av aktuell Clearingkonto at Innlgsning ikke
skal skje. Informasjon om hvilke Opsjonsserier som vil bli automatisk innlgst
vil veere tilgjengelig i Clearingsystemet.
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7.3.3.1

7.3.3.2

7.3.3.3

7.3.3.4

7.4

7.5

Oslo Clearing kan dersom seerlige forhold tilsier det, beslutte at det ikke skal skje
Automatisk Innlgsning, og meddele dette til Clearingmedlemmene senest tretti (30)
minutter fgr Clearingsystemet stenger.

Uttrekning: Etter Manuell Innigsning skal Oslo Clearing ved et tilfeldig utvalg trekke ut en
eller flere Opsjonsselgere i samme Opsjonsserie til 8 oppfylle og registrere Uttrekningen
pé& Opsjonsselgers Clearingkonto til neste Bgrsdag. Tilsvarende skal det skje en
Uttrekning dersom Opsjonskjgpere har reservert seg mot Automatisk Innlgsning.

For rett til Uttrekning av en Opsjonsselger er det uansett tilstrekkelig at det er utfgrt
rettidig og gyldig Innlgsning overfor Oslo Clearing.

Uttrekning av Opsjonsselger og registrering av Uttrekning p& dennes Clearingkonto kan i
seerlige tilfeller utsettes nar det er pdkrevd av tekniske eller andre arsaker. Oslo Clearing
skal senest neste Bgrsdag meddele Clearingmedlemmer om eventuelle utsettelser. Oslo
Clearing kan pa samme vilkar beslutte at Innlgsning og Uttrekning kan skje pa annen
mate enn angitt ovenfor, etter forhdndsvarsel til Clearingmedlemmene.

Premieoppgjor

7.4.1 Opsjonskjgper skal betale den avtalte Opsjonspremie til Oslo Clearing, som
skal utbetale den til Opsjonsselger. Oppgjgrsdag fremgar av
Kontraktsspesifikasjonen.

7.4.2 Oslo Clearing beregner etter hver Bgrsdag et samlet nettobelgp for hvert
Clearingmedlem for Opsjonspremier og registreringsavgifter for alle
Clearingtransaksjoner.

7.4.3 Oslo Clearing skal meddele Clearingmedlemmet om belgpet til neste Bgrsdag.
Oppgjor skal skje over Clearingmedlemmets Oppgjgrskonto for den aktuelle
valuta.

Leveranseoppgjgr

7.5.1 Leveranseoppgjgr etter Innlgsning med levering av Underliggende
Instrumenter mot betaling skal skje etter fglgende bestemmelser samt de
utfyllende bestemmelser i den enkelte Kontraktsspesifikasjon.

7.5.2 Oppgijgrsdagen fremgdr av Kontraktsspesifikasjonen.

7.5.3 Oslo Clearing skal fgrste Bgrsdag etter Innlgsning sende melding til hvert
Clearingmedlem om forestaende Leveranseoppgjgr for Clearingmedlemmet og
dets Sluttkunder. Oversikten skal angi antall og type Underliggende
Instrument som skal leveres/mottas, prisen som skal betales samt andre
relevante opplysninger om oppgjgret.

7.5.4 Leveranseoppgjgr skal skje mellom Clearingmedlemmene som utpekt av Oslo
Clearing med Oslo Clearing som Garantist, eller direkte mellom
Clearingmedlemmene og Oslo Clearing, som nesermere angitt i
Kontraktsspesifikasjonen.

7.5.5 Clearingmedlemmene skal gi umiddelbar melding til Oslo Clearing dersom
levering ikke har funnet sted i henhold til pkt 7.5.4. Melding skal sendes p&
den mate som Oslo Clearing til enhver tid fastsetter. Clearingmedlem som skal
foreta levering anses for & ha bekreftet overfor Oslo Clearing at full levering
har skjedd dersom Oslo Clearing ikke har mottatt melding om manglende
levering fra vedkommende Medlem innen kl 10.00 (CET) pa oppgjgrsdagen.
Clearingmedlem som skal motta levering anses for & ha bekreftet overfor Oslo
Clearing at full levering er mottatt dersom Oslo Clearing ikke har mottatt
melding om manglende levering fra vedkommende Medlem innen kI 10.00
(CET) pd oppgjgrsdagen. Melding om manglende levering skal spesifisere
mangelen. Dersom levering ikke har funnet sted og Oslo Clearing ikke har
mottatt korrekt melding om avvik innen angitt tidspunkt fra minst en av
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7.6

7.7

7.7.1.1

7.7.1.2

7.7.1.3

7.7.1.4

Clearingmedlemmene anses full levering for & ha funnet sted, og Oslo
Clearings ansvar som Garantist for Leveranseoppgjgret jf pkt 7.5.4 bortfaller.

7.5.6 Der Oslo Clearing har fatt melding om manglende levering av Underliggende
Instrumenter jf pkt 7.5.5 fra Clearingmedlem kan Oslo Clearing beslutte at
Leveranseoppgj@r skal utsettes, med varsel til Clearingmedlemmer som skulle
motta levering. Disse Clearingmedlemmer kan fremsette skriftlig krav til Oslo
Clearing om levering senest femte Bgrsdag etter at slikt krav ble fremsatt.
Oslo Clearing skal da, for det misligholdende Clearingmedlems regning og
risiko, foreta dekningskjop eller innlan, eller palegge Clearingmedlemmene
som skulle levert & foreta dekningskjgp eller innlan.

7.5.7 De enkelte Clearingmedlemmer er ansvarlige for overfgring av Underliggende
Instrumenter og kontanter til/fra egne Sluttkunder og GCM Kunder. Oslo
Clearing har ikke ansvar for denne del av oppgjgret. Det samme gjelder
Leveranseoppgjgret mellom Clearingmedlemmene der melding om manglende
levering ikke er sendt ihht pkt 7.5.5.

Sluttavregning

7.6.1 Sluttavregning skal skje etter reglene nedenfor og de utfyllende regler i
Kontraktsspesifikasjonen.

7.6.2 Oslo Clearing skal hver Bgrsdag sende melding om Sluttavregningsbelgpet til
alle Clearingmedlemmer for Clearingmedlemmet og dets Sluttkunder.

7.6.3 Oppgjgr skal skje over Clearingmedlemmets Oppgjgrskonto eller Sluttkundens
Depotkonto som bestemt i Kontraktsspesifikasjonen.

Daglig Markedsoppgjgr

7.7.1 Daglig Markedsoppgjgr for Terminer hvor denne oppgjgrsformen er angitt i
Kontraktsspesifikasjonen (Futures) skal skje etter fglgende regler.

Dagen for registrering av en Clearingtransaksjon skal Terminkjgper betale Oslo Clearing
den positive differanse mellom Terminkurs og Sluttkurs for Futuresserien samme Bgrsdag
(T), mens Oslo Clearing skal utbetale Terminselger samme belgp. Terminselger skal
betale Oslo Clearing tilsvarende negativ differanse, mens Oslo Clearing skal betale
Terminkjgper samme belgp. Oppgjgr skal skje andre Bgrsdag (T+2) etter den aktuelle
Bgrsdag (T).

Hver senere Bgrsdag er Terminkjoper forpliktet til 8 betale Oslo Clearing den positive
differanse mellom Sluttkurs for Futuresserien forrige Bgrsdag og Sluttkursen den aktuelle
Bgrsdag (T), mens Oslo Clearing skal betale Terminselger samme belgp. Terminselger
skal betale Oslo Clearing tilsvarende negativ differanse, mens Oslo Clearing skal betale
Terminkjgper samme belgp. Oppgjgr skal skje andre Bgrsdag (T+2) etter den aktuelle
Bgrsdag (T).

Den som stenger en kjgpt Future skal betale Oslo Clearing positiv differanse mellom
Sluttkurs for Futuresserien forrige Bgrsdag og Terminkurs for Stengningen, men slik at
man ved dpningshandel og Stengning samme dag skal betale positiv differanse mellom
kjgpskurs og salgskurs, og motta fra Oslo Clearing tilsvarende negativ differanse. Den
som stenger en solgt Future skal betale tilsvarende negative differanser og motta positiv
differanse. Oppgjgr skal skje andre Bgrsdag (T+2) etter den aktuelle Bgrsdag (T).

For Bortfallsdagen skal Terminkjgper betale Oslo Clearing positiv differanse mellom
Sluttkurs for Futuresserien forrige Bgrsdag og Fixingverdien for det Underliggende
Instrument p& Bortfallsdagen, mens Oslo Clearing skal betale Terminselger samme belgp.
Terminselger skal betale Oslo Clearing tilsvarende negativ differanse (avsluttende Daglig
markedsoppgjar), mens Oslo Clearing skal betale Terminkjgper samme belgp. Oppgjgr
skal skje andre Bgrsdag (T+2) etter den aktuelle Bgrsdag (T).

7.7.2 Oppgjer skal skje over Oppgjgrskonto eller Depotkonto som angitt av Oslo
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Clearing.

7.8 Laneoppgjor

7.8.1

For Bilaterale L&n og Automatiske VPO-lan skal det skje slike oppgjgr som
regulert i henholdsvis Vedlegg 2.3 og Vedlegg 2.4:

7.8.1.1 Utlevering av Laneinstrumenter

7.8.1.2 Tilbakelevering av L&neinstrumenter

7.8.1.3 Renteoppgjgr

7.8.1.4 Kompensasjonsoppgjgr

7.9 Generelt om pengeoppgjor over Oppgjgrskonto

7.9.1

Pengeoppgjgr over Oppgjgrskonto skal skje netto pr. Oppgjgrskonto en gang
hver Oppgjgrsdag for samtlige pengeoverfgringer mot det aktuelle
Clearingmedlem.

7.9.2 Bindende motregning (netting) anses foretatt nar nettobelgpet er meddelt
Clearingmedlemmet, med forbehold for rettelse av feil.

7.9.3 Oslo Clearing skal pa oppgjgrsdagen instruere Oppgjgrsbanken om a8 kreditere
og debitere Clearingmedlemmets Oppgjgrskonto for nettobelgpet, til det
oppgjgrstidspunkt som er bestemt av Oslo Clearing og meddelt
Clearingmedlemmene. Dekning skal foreligge pa Oppgjgrskontoen il
oppgjgrstidspunktet.

7.9.4 Mangler dekning pa Oppgjgrskontoen skal Clearingmedlemmet straks melde
fra til Oslo Clearing.

7.9.5 Oppfyllelse fra Oslo Clearing overfor Sluttkundens Clearingrepresentant er
frigjgrende for Oslo Clearing overfor Sluttkunden. Clearingmedlemmet er
ansvarlig for fordeling og oppgjgr mot egne Sluttkunder, og Oslo Clearing
garanterer ikke oppgjgr overfor disse.

7.10 Generelt om pengeoppgjor over Depotkonto

7.10.1 Pengeoppgjgr over Depotkonto utfgres netto pr. Depotkonto en gang hver
Oppgjgrsdag, slik at Oslo Clearing etter Bgrstidens slutt beregner et
nettobelgp for alle pengeoverfgringer som skal skje over Depotkontoen neste
Bgrsdag.

7.10.2 Oslo Clearing skal meddele Clearingmedlemmene (herunder Sluttkundens
Clearingrepresentant) om nettobelgpet innen kl. 08.30 neste Bgrsdag.
Bindende motregning anses skjedd ndr nettobelgpet er meddelt
Clearingmedlemmet, med forbehold for retting av feil.

7.10.3 Nettobelgpet skal std til radighet pa8 Sluttkundens Depotkonto til kl. 11.00
samme dag det ble meddelt. Depotbanken foretar da kreditering og debitering
av Depotkontoen etter instruks fra Oslo Clearing.

7.10.4 Oslo Clearing organiserer Oppgjgret mellom Depotbankene.

7.10.5 For Sluttkunder som ikke har opprettet Depotkonto skal oppgjgr over

Depotkonto skje over Clearingrepresentantens Oppgjgrskonto. Oppfyllelse fra
Oslo Clearing ved motregning og betaling av nettobelgp il
Clearingmedlemmets Depotkonto er frigjgrende i forhold til Sluttkundene.
Clearingmedlemmet er selv ansvarlig for & organisere inn- og utbetalinger
overfor Sluttkunder, og Oslo Clearing har intet ansvar for oppgjgrsfordelingen
overfor Sluttkundene.
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7.11

7.12

8.1.1.1

8.1.1.2

Feil ved oppgjor

7.11.1 Er pengeoppgjgr eller annet oppgjgr i henhold til Standardvilkdrene beregnet
feil ma Clearingmedlemmet (herunder Sluttkundens Clearingrepresentant)
reklamere til Oslo Clearing seneste femte Bgrsdag etter oppgjgr fant sted eller
skulle ha funnet sted.

7.11.2 Reklameres det for sent er disses innsigelser avskaret overfor Oslo Clearing,
med mindre det foreligger forsett eller grov uaktsomhet fra Oslo Clearing. Ved
rettidig reklamasjon skal Oslo Clearing beregne et korrigert oppgjgr for alle
involverte parter, med tre Bgrsdagers oppgjgrsfrist.

Feil ved Innlgsning

7.12.1 Oslo Clearing kan pa eget initiativ eller etter anmoding fra et Clearingmedlem,
som fglge av feilaktig gjennomfgrt eller ikke gjennomfgrt Innlgsing respektive
kontantavregning av Oslo Clearing, iverksette korrigering.

7.12.2 Clearingmedlem som gnsker & reklamere iht. 7.12.1 skal framstille en slik
begjeering sa snart som mulig etter at feilen er oppdaget, men senest 30
minutter fgr EMP’s normale apningstid forste Bgrsdag etter Innlgsning respektive
kontantavregning ble utfgrt eller burde blitt utfgrt. I slik reklamasjon skal
Clearingmedlemmet angi hva reklamasjonen gjelder, hvilken serie, antall
kontrakter og kontonummer pa bergrt Clearingkonto.

7.12.3 Hvis reklamasjonen, iht. Oslo Clearings vurdering, er feilaktig utfart eller ikke
utfgrt kan Oslo Clearing foreta korrigering.

7.12.4 For at Oslo Clearing skal kunne foreta korrigering skal Oslo Clearing, senest 120
minutter etter EMP’s normale &pningstid forste Bgrsdag etter Innlgsning
respektive kontantavregning ble utfgrt eller burde blitt utfgrt, melde fra til
samtlige bergrte Clearingmedlemmer og eventuelle andre bergrte Samarbeidende
Oppgjgrssentraler.

MARGINKRAYV OG SIKKERHETSSTILLELSE
Marginkrav

8.1.1 Oslo Clearing beregner et samlet Marginkrav for hver Kontohaver, for alle
Clearingtransaksjoner registrert pa vedkommendes Clearingkonti, med
fglgende unntak:

Reglene i pkt 5.4.1 gjelder for Sluttkunder med flere Sluttkundekonti.

For GCM beregnes et Marginkrav samlet for alle Egenhandelskonti, og et marginkrav
per GCM Konto.

8.1.2 Beregningen av Marginkrav skjer etter reglene i Vedlegg 5. Nye Marginkrav
beregnes minst en gang hver Bgrsdag etter Bgrstidens slutt.

8.1.3 Kontohavers oppgjgrsforpliktelser i forbindelse med Innlgste Opsjoner,
bortfalte Terminer og akkumulert, men ikke betalt rente medregnes ved
beregning av Marginkrav frem til oppgjgrsdagen, dog likevel frem til alle
oppgjer for disse er gjennomfgrt safremt det er gitt melding som nevnt i pkt
8.5.2.

8.1.4 Oslo Clearing meddeler Clearingmedlemmene (inkludert Sluttkundens
Clearingrepresentant) om Marginkrav og samlet kontantkrav innen kil 08.30
neste Bgrsdag. Ved slik melding m3 Kontohaver stille sikkerhet senest kl.
11.00 samme dag. Oslo Clearing skal til kl. 08.30 samme dag melde fra til
Depotbankene om det samlede kontantkravet. Depotbanken skal senest kl.
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8.2

8.3

8.3.1.1

8.3.1.2
8.3.1.3

8.4

8.5

11.00 melde fra til Oslo Clearing om belgpet er innbetalt. Sluttkundens
Clearingrepresentant er solidarisk ansvarlig for at Sluttkundens innbetaling
skjer i tide.

Clearingrepresentantens ansvar for Sluttkundes sikkerhetsstillelse

8.2.1 Stiller ikke Sluttkunden tilstrekkelig sikkerhet for sikkerhetskrav fra Oslo
Clearing, skal Sluttkundens Clearingrepresentant selv stille sikkerheten innen
fristene som er fastsatt i eller i medhold av kapittel 8.

Sikkerhetsstillelse

8.3.1 Sikkerhet for Marginkrav skal stilles som ett eller flere av fglgende
alternativer:

Pantsettelse av Finansielle Instrumenter som angitt i Vedlegg 5, ved registrering pa
pantsatt VPS-konto eller VP-konto/VP-Depot. Kontohaver kan ikke stille sikkerhet med
finansielle instrumenter utstedt av Kontohaver eller foretak i samme konsern.

Kontant innbetaling til Depotkonto

Garanti fra Kredittinstitusjon eller annen bank godkjent av Oslo Clearing i samsvar med
et garantidokument godkjent av Oslo Clearing. Garantiutsteder kan ikke selv vaere den
aktuelle Kontohaver eller foretak i samme konsern som Kontohaver.

8.3.2 Oslo Clearing godskriver Kontohaver en del av Sluttkurs eller pdlydende for
pantsatte Finansielle Instrumenter som angitt i Vedlegg 5.

8.3.3 Det ma foretas kontant innbetaling til Depotkonto for den del av Marginkravet
som ikke er dekket p& annen mate.

8.3.4 Kontohaver som har krav pd Sluttavregning fra Oslo Clearing, godskrives
dette belgpet til dekning av Marginkrav til og med Bgrsdagen for
oppgjorsdagen. For gvrig vil ikke Kontohaver bli godskrevet utestdende
oppgjar fra Oslo Clearing.

8.3.5 Avkastning av sikkerhet skal tilfalle sikkerhetsstilleren.
Ekstraordinaere sikkerhetskrav

8.4.1 Oslo Clearing kan kreve ytterligere sikkerhet fra Sluttkunder og
Clearingmedlemmer dersom Oslo Clearing anser det pakrevd ut i fra
markedssituasjonen eller av andre seerlige grunner, herunder kreve seerlig
sikkerhetsstillelse i forkant av Bgrsdager som ikke er norsk bankdag. Oslo
Clearing skal straks melde fra til Clearingmedlemmer (herunder Sluttkundens
Clearingrepresentant) om slike sikkerhetskrav.

8.4.2 Sikkerheten ma3 stilles snarest, og senest innen en frist satt av Oslo Clearing,
ved kontant innbetaling til Depotkonto eller pa annen mate som godkjent av
Oslo Clearing etter pkt 8.3.

Fristillelse av sikkerhet

8.5.1 Kontohaver kan kreve at sikkerhet fristilles nar den blir overfledig som falge
av lavere Marginkrav eller ved at Sluttkunden har stilt annen sikkerhet. Oslo
Clearing kan likevel tilbakeholde sikkerhet, herunder i pavente av utstedelse
av ekstraordinaert sikkerhetskrav jf. pkt 8.4, dersom det foreligger szerlige
grunner for & holde tilbake slik sikkerhet. Oslo Clearing skal fristille sikkerhet
snarest mulig nar det er klart at det ikke lenger foreligger szerlig grunn for
tilbakeholdelse.

8.5.2 Ved Innlgsning av Opsjoner og bortfall av Terminer fristilles aktuell sikkerhet
pd oppgjersdagen, med mindre Clearingmedlemmet samme dag meddeler
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Oslo Clearing at oppgjgr likevel ikke er gjennomfgrt. Oslo Clearing skal etter
slik meddelelse holde pa aktuell sikkerhet inntil Clearingmedlemmet skriftlig
meddeler at oppgjgr er gjennomfgrt.

9. MISLIGHOLD FRA SLUTTKUNDE
9.1 Definisjon av mislighold
9.1.1 Som mislighold fra Sluttkunde regnes manglende oppfyllelse av forpliktelser

9.1.2

som fglger av Clearingtransaksjoner registrert pa  Sluttkundens
Sluttkundekonti, samt registrering av arrest eller tilsvarende over en konto
som er pantsatt til Oslo Clearing, jf. pkt 3.5.3 og pkt 3.7.4.

Som vesentlig mislighold regnes enhver manglende oppfyllelse av forpliktelser
til 8 stille sikkerhet eller foreta oppgjgr overfor Oslo Clearing.

9.2 Suspensjon av Sluttkunde

9.2.1

9.2.2

Et Clearingmedlem skal ikke utfgre nye Clearingtransaksjoner for en
Sluttkunde som misligholder eller ikke lenger oppfyller vilkarene for Clearing,
med unntak for Stengningshandel. Dette gjelder likevel ikke dersom
Clearingrepresentanten har stilt tilfredsstillende sikkerhet overfor Oslo
Clearing for Sluttkundens forpliktelser.

Clearingrepresentanten kan ikke nekte Sluttkunden & innlgse Opsjoner eller
nekte & representere Sluttkunden ved oppgjer etter disse Standardvilkdrene,
men kan kreve at Sluttkunden stiller tilstrekkelig sikkerhet for forestdende

oppgjar.

9.3 Sluttavregning ved mislighold

9.3.1

9.3.2

9.3.3

9.3.4

9.3.5

Ved manglende sikkerhetsstillelse fra Sluttkunden kan Clearingrepresentanten,
i samrad med Oslo Clearing, straks og uten krav til Sluttkundens samtykke,
foreta Stengningshandel for s3 mange solgte Opsjoner og kjgpte og solgte
Futures og/eller Balansehandel for sd& mange Forwards registrert pa
Sluttkundekonti som Sluttkunden har fatt opprettet under denne
Clearingrepresentanten, at sikkerhetskravet igjen oppfylles med den sikkerhet
Sluttkunden har stilt.

Ved vesentlig mislighold fra Sluttkunden kan Clearingrepresentanten foreta
Stengningshandel for alle Opsjoner og Futures registrert pa Sluttkundekonto
Sluttkunden har under denne Clearingrepresentanten, samt foreta
Balansehandel for alle Forwards.

Er Stengningshandel og Balansehandel ikke mulig eller lite hensiktsmessig,
skal Clearingrepresentanten, i samrdd med Oslo Clearing, foreta
Sikringstransaksjoner for Sluttkundens regning og risiko.
Sikringstransaksjonene kan omfatte handel i andre Bgrsnoterte Derivater
og/eller TM Derivater, samt andre transaksjoner som pa en hensiktsmessig
mate, til kommersielt rimelige vilkdr, begrenser risikoen etter
Clearingtransaksjonene som er registrert pd Sluttkundens Clearingkonti under
denne Clearingrepresentanten.

Er det ikke mulig a foreta transaksjoner som nevnt ovenfor for alle eller noen
av Sluttkundens Clearingtransaksjoner, har Oslo Clearing rett til 8 omregne
Clearingtransaksjonene til pengekrav til kommersielt rimelige vilkar, som
naermere bestemt av Oslo Clearing.

Er det registrert Bilaterale L&n eller Automatiske VPO-1a8n med Sluttkunden
som Langiver, har Clearingrepresentanten og Oslo Clearing rett til & benytte
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9.4

10.
10.1

9.3.6

seg av Utldners rett til 8 kreve Tilbakelevering og holde tilbake
Laneinstrumentene til dekning av misligholdte krav mot Sluttkunden.
Sluttkunden skal godskrives markedsverdi for Laneinstrumentene. Er det
registrert Bilaterale Lan eller Automatiske VPO-18n med Sluttkunden som
Lantaker, har Clearingrepresentanten og Oslo Clearing rett til & kreve
Tilbakelevering.

Transaksjonene som nevnt her i pkt 9.3 er en forhandsavtalt sluttavregning
(avtale om close-out netting) i forbindelse med en finansiell sikkerhetsstillelse
der Sluttkundens rettigheter etter Clearingtransaksjoner sikrer Sluttkundens
forpliktelser overfor Oslo Clearing etter andre Clearingtransaksjoner registrert
pd Sluttkundekonti opprettet under samme Clearingrepresentant.
Sluttavregningen innebeerer at Sluttkundens Clearingtransaksjoner fastsettes
til pengekrav etter reglene ovenfor, og helt eller delvis gjgres opp ved
motregning. Transaksjonene krever ikke Sluttkundens samtykke.

Tvangsdekning og motregning

9.4.1

9.4.2

9.4.3

9.4.4

9.4.5

Misligholder Sluttkunden forpliktelser overfor Oslo Clearing kan Oslo Clearing
foreta tvangsdekning i sikkerhet stilt av Sluttkunden for forfalte krav mot
Sluttkunden.

Misligholder Sluttkunden forpliktelser overfor Clearingrepresentanten kan Oslo
Clearing gi denne rett til Clearingrepresentanten til & foreta tilsvarende
dekning i sikkerhet stilt av Sluttkunden for forfalte krav mot Sluttkunden.

Oslo Clearing bestemmer dekningsrekkefglgen overfor Sluttkunder med flere
typer sikkerhet, etter konsultasjon med Clearingrepresentanten. Sluttkunden
skal om mulig varsles av den som utfgrer tvangsdekning fgr tvangsdekning
foretas. Overskudd etter dekning skal utbetales Sluttkunden.

Oslo Clearing kan motregne samtlige krav og forpliktelser i forhold til
Sluttkunden.

Oslo Clearing kan i tilfelle mislighold fra Sluttkunden nekte 3 fristille sikkerhet
samt motregne belgp som skal fristiles med misligholdte krav mot
Sluttkunden. Sluttkunden kan likevel kreve at Underliggende Instrumenter og
sikkerhet pa Depotkonto fristilles for oppgjar overfor Oslo Clearing i henhold til
reglene i Standardvilkarene.

MISLIGHOLD OG REGELBRUDD FRA CLEARINGMEDLEMMER

Definisjon av mislighold og regelbrudd
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10.1.1.1

10.1.1.2

10.1.1.3

10.1.1.4

10.1.1.5

10.1.2.1

10.1.2.2

10.1.2.3

10.2

10.3

10.4

10.1.1 Som mislighold fra Clearingmedlem regnes fglgende forhold:
Manglende oppfyllelse av forpliktelser som fglger av Clearingtransaksjoner,

Registrering av arrest eller tilsvarende over en konto som er pantsatt til fordel for Oslo
Clearing,

Clearingmedlemmet handler i strid med Clearingregelverket,

Clearingmedlemmet ikke lenger oppfyller vilk8rene for Clearing, herunder at
Clearingmedlemmet bryter lov, forskrift eller vilkdr knyttet til Clearingmedlemmets
tillatelse til & operere som Verdipapirforetak eller Kredittinstitusjon,

Relevante Myndigheter tar ut eller truer med &8 ta ut sgksmal mot
Clearingmedlemmet, kaller tilbake tillatelse til 8 operere som Verdipapirforetak eller
Kredittinstitusjon, eller fremsetter forhdndsvarsel om tilbakekall av slik tillatelse;

10.1.2 Som vesentlig mislighold fra Clearingmedlem regnes fglgende forhold:

Manglende oppfyllelse av Clearingmedlemmets forpliktelser til & stille sikkerhet eller
foreta oppgjgr overfor Oslo Clearing;

Clearingmedlemmet er insolvent, har §pnet gjeldsforhandlinger, tvangsakkord, eller
settes under offentlig administrasjon eller konkurs, eller det begjaeres apnet konkurs i
Clearingmedlemmet.

Clearingmedlemmet vedvarende eller gjentatte ganger handler i strid med
Clearingregelverket til tross for skriftlig varsel fra Oslo Clearing om a rette forholdet.

Suspensjon og utelukkelse

10.2.1 Oslo Clearing kan suspendere et Clearingmedlem fra Clearing sa lenge det er
pakrevd dersom Clearingmedlemmet er i mislighold eller vesentlig mislighold .

10.2.2 Ved vesentlig mislighold kan Oslo Clearing utelukke et Clearingmedlem fra
Clearing av Clearingtransaksjoner.

10.2.3 Ved suspensjon og utelukkelse etter pkt. 10.2.1 og 10.2.2 kan Oslo Clearing
kreve at Clearingrepresentanten gir alle opplysninger som antas & veere av
betydning om sine Sluttkunder, herunder om Sluttkunder og GCM Kunder har
misligholdt forpliktelser.

Sluttavregning ved mislighold

10.3.1 Oslo Clearing kan palegge et Clearingmedlem som er i vesentlig mislighold &
foreta Stengningshandel og Balansehandel for Clearingtransaksjoner registrert
pa Clearingmedlemmets egne Clearingkonti. Oslo Clearing kan ogsa palegge et
annet Clearingmedlem 3 utfsre slik handel for det misligholdende
Clearingmedlems regning og risiko eller ellers sgrge for at slik handel blir
foretatt. Oslo Clearing skal i sa fall dekke de tap dette pafgres, sd langt ikke
det misligholdende Clearingmedlem selv dekker tapene.

10.3.2 Reglene i pkt 9.3, som regulerer Sluttavregning ved Sluttkunders mislighold,
gjelder tilsvarende ved vesentlig mislighold fra Clearingmedlemmer. Oslo
Clearing kan herunder gjennomfgre Stengningshandel, Balansehandel,
sikringstransaksjoner, omregning og avvikling av Bilaterale Lan og
Automatiske VPO-1dn som der beskrevet, for alle Clearingtransaksjoner
registrert pa Clearingmedlemmets Clearingkonto for Egenhandel.

Tvangsdekning og motregning
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10.5

10.5.3.1

10.5.3.2

10.5.3.3

10.5.3.4

10.5.3.5

11.
11.1

10.4.1 Oslo Clearing kan foreta dekning i sikkerhet stilt av misligholdende
Clearingmedlem for forfalte krav mot Clearingmedlemmet knyttet til
Egenhandel og Sluttkundehandel, samt foreta motregning av alle krav og
forpliktelser overfor Clearingmedlemmet. Reglene i pkt 9.4 gjelder tilsvarende,
med fglgende unntak:

10.4.2 Oslo Clearing kan ikke motregne GCMs tilgodehavende for en GCM Konto i
krav mot GCM knyttet til andre Clearingkonti.

10.4.3 Oslo Clearing kan ikke foreta tvangsdekning i sikkerhet knyttet til GCM Konto
for krav mot GCM knyttet til andre Clearingkonti. Dersom det er opprettet
felles Depotkonto eller VPS-konto for flere GCM Konti, kan sikkerheten
benyttes til dekning for alle tilknyttede GCM Konti.

Overfgring av Sluttkunder til ny Clearingrepresentant

10.5.1 Oslo Clearing kan pdlegge et annet Clearingmedlem & overta som midlertidig
Clearingrepresentant for Sluttkunder istedenfor en suspendert eller utelukket
Clearingrepresentant, med de oppgaver som fglger nedenfor.

10.5.2 Oslo Clearing skal samme dag meddele alle de overfgrte Sluttkunder med
kjent adresse identiteten til den midlertidige Clearingrepresentanten, samt om
tidsfristen i pkt 10.5.3.2. Oslo Clearing skal i tillegg Igpende meddele disse
Sluttkundene eventuelle endrede sikkerhetskrav.

10.5.3 Den midlertidige Clearingrepresentanten skal uten krav til den overfgrte
Sluttkundes samtykke foreta fglgende Stengnings- og Balansehandler knyttet
til de overfgrte Sluttkunders Clearingtransaksjoner:

Clearingrepresentanten skal etter nseermere instruks fra Oslo Clearing straks foreta
Stengningshandel eller Balansehandel for Clearingtransaksjoner i et slikt omfang at
misligholdte sikkerhetskrav igjen blir oppfylt.

Clearingrepresentanten skal straks og uoppfordret foreta Stengningshandel og
Balansehandel for alle Clearingtransaksjoner dersom Sluttkunden ikke senest fjerde
Borsdag etter overfgringen i pkt 10.5.1 inngar Sluttkundeavtale med vedkommende
Clearingrepresentant eller med en annen Clearingrepresentant som ogsa samtykker til
overfgring av Clearingtransaksjonene.

Den midlertidige Clearingrepresentant er ikke forpliktet til 8 inngd Sluttkundeavtale med
overfgrte Sluttkunder. Reglene i pkt 9.3.6 gjelder tilsvarende. Sluttkunden kan ikke
disponere over sine Sluttkundekonti for Sluttkundeavtale er inngdtt med ny
Clearingrepresentant.

Oppgjgr  etter Standardvilkarene skal skje gjennom den midlertidige
Clearingrepresentanten, men slik at Oslo Clearing skal dekke denne
Clearingrepresentantens eventuelle tap etter reglene nedenfor, sa langt ikke dette
dekkes av den suspenderte eller utelukkede Clearingrepresentant.

Clearingrepresentanten overtar solidaransvaret, jf. pkt 2.6.1, senest sjette Bgrsdag etter
overfgringen, eller fra og med han inngdr Sluttkundeavtale med Sluttkunden eller tillater
registrering av apningshandel pa Sluttkundens Sluttkundekonto. Oslo Clearing skal dekke
alle tap den midlertidige Clearingrepresentanten blir pafgrt ved Stengningshandel og
Balansehandel som nevnt i pkt 10.5.3.

10.5.4 Bestemmelsene i pkt 10.5.1 til pkt 10.5.3.5 gjelder ogsa dersom virksomheten
hos en Clearingrepresentant opphgrer av andre grunner enn suspensjon 0g
utelukkelse.

FINANSIELL SIKKERHETSSTILLELSE MED SLUTTAVREGNING

Bestemmelsene nedenfor utgjgr en avtale om finansiell sikkerhetsstillelse hvor Oslo
Clearing gir hver Kontohaver eiendomsrett i Oslo Clearings rettigheter etter
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11.2

11.3

11.4

Clearingtransaksjonene registrert pd@ vedkommende Kontohavers Clearingkonti, til
sikkerhet for samtlige forpliktelser som pahviler Oslo Clearing overfor Kontohaver etter
de samme Clearingtransaksjonene.

Sikkerheten som nevnt i pkt 11.1 kan kun realiseres dersom:

11.2.1 Oslo Clearing begjaerer 3pnet gjeldsforhandling eller konkurs, eller sl3s
konkurs etter lov om gjeldsforhandling og konkurs av 8. juni 1984 nr 58, eller

11.2.2 Oslo Clearing fratas tillatelsen til & operere som oppgjgrssentral etter Vphl.
kapittel 13 hva angdr Clearingtransaksjonene.

Inntreffer det forhold som nevnt i pkt 11.2.1 eller pkt 11.2.2, skal det automatisk skje en
sluttavregning (close-out netting) av alle Clearingtransaksjoner overfor samtlige
Clearingmedlemmer og Sluttkunder i Oslo Clearing.

Sluttavregningen innebeerer at alle Clearingtransaksjoner omregnes til et kontantbelgp ut
fra Sluttkursen for Clearingtransaksjonene pa Oslo Bgrs siste Bgrsdag for det aktuelle
forhold inntraff. Omregning av valuta skal skje etter Norges Banks valutakurser pd
samme tidspunkt. Er nettobelgp positivt for kontohaver, skal Oslo Clearing betale
Kontohaver belgpet. Er nettobelgpet negativt skal kontohaver, betale belgpet til Oslo
Clearing.

Oslo Clearing ASA | Standardvilkar | 2011.10.24

26



DEL C - KONTRAKTSADMINISTRASIJON FOR TM DERIVATER

12,
12,1

12,2
12.2.1

12,2.2

GENERELLE BESTEMMELSER

Innledning - ansvarsforhold

12.1.1 Oslo Clearing tilbyr Clearingmedlemmer og Sluttkunder
Kontraktsadministrasjon for Bilaterale Transaksjoner i TM Derivater som
omfattet av Vedlegg 2.2.

12.1.2 Kontraktsadministrasjon innebaerer at Oslo Clearing foretar registrering av
Bilaterale Transaksjoner som naermere beskrevet i kapittel 13 og formidler
oppgjgrsinformasjon om de registrerte Bilaterale Transaksjoner som narmere
beskrevet i kapittel 14.

12.1.3 Oslo Clearing trer ikke inn som kontraktspart eller garantist for Bilaterale
Transaksjoner, og patar seg intet ansvar for oppgjgret. Dette innebaerer at
kontraktspartene selv md organisere og gjennomfgre oppgjgr av Bilaterale
Transaksjoner seg i mellom, i tr&d med reglene i kapittel 14.

12.1.4 Rettsforholdet mellom en Clearingrepresentant og Sluttkunden utfylles av de
alminnelige forretningsvilkar for den aktuelle Clearingrepresentant, samt
gvrige avtaler mellom disse partene.

Kontostruktur og registrering

For Kontraktsadministrasjon kan starte ma Clearingmedlemmet signere sublisensavtale
med Oslo Clearing vedrgrende Edge.

Hvert Clearingmedlem tildeles en Motpartskonto i Clearingsystemet for hvert
Clearingmedlem som er dennes motpart i en Bilateral Transaksjon. P& en Motpartskonto
registreres alle Bilaterale Transaksjoner mellom Clearingmedlemmet og det aktuelle
andre Clearingmedlem, herunder handel foretatt pa vegne av Sluttkunder eller GCM
Kunder.

12.2.3 Sluttkunders Bilaterale Transaksjoner med Clearingrepresentant registreres pa
den ordinaere Sluttkundekontoen opprettet av Clearingrepresentanten. Dette
gjelder bdde Bilaterale Transaksjoner der Clearingrepresentanten er motpart
og Bilaterale Transaksjoner der Clearingrepresentanten har opptradt som
megler. Bilaterale Transaksjoner vil her bli skilt fra Clearingtransaksjoner ved
at de har forskjellig ISIN.

12.2.4 Bilaterale Transaksjoner pa vegne av GCM Kunder registreres pa den ordinzere
GCM Kontoen. Bilaterale  Transaksjoner il her bli skilt fra
Clearingtransaksjoner ved at transaksjonene har forskjellig ISIN.

12.2,5 Hver Derivatserie vil bli tildelt eget ISIN. Alle Bilaterale Transaksjoner i samme
Derivatserie vil saledes fa samme ISIN.

12.2.6 Hvert Clearingmedlem vil i Clearingsystemet ha tilgang til sine Motpartskonti
og til Sluttkundekonti og GCM Konti.
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12.3

124

12,5

12,6

13.

13.1

Stengningshandel Balansehandel

12.3.1

En Sluttkunde eller et Clearingmedlem kan til og med siste handelsdag stenge
en Bilateral Transaksjon ved & registrere en motposisjon pa samme
Motpartskonto. Stengning vil da skje automatisk ved at posisjonene utlignes
mot hverandre og slettes fra Motpartskontoen. Dette gjelder likevel ikke for
Forwards, som ikke kan stenges, men hvor det kan foretas Balansehandel ved
registrering av en motposisjon til Forwarden. Her vil posisjonene forbli
registrert pd Motpartskontoen til bortfall av den Bilaterale Transaksjonene.

Sletting av registrerte Bilaterale Transaksjoner

124.1

12.4.2

Kontraktsregistreringen for en Bilateral Transaksjon slettes fra
Motpartskontoen fra og med Bgrsdagen etter Bortfallsdagen.

Mellom kontraktspartene bortfaller rettigheter og plikter etter en Opsjon
dersom det ikke senest pa Bortfallsdag skjer Innlgsning, og i tilfelle Innlgsning
forst ndr alle relevante oppgjer er gjennomfgrt mellom kontraktspartene.
Rettigheter og plikter etter andre Bilaterale Transaksjoner bortfaller mellom
kontraktspartene fgrst ndr alle relevante oppgijgr er gjennomfgrt mellom disse.

Behandlingsfrister m.m.

12,5.1

Oslo Clearing vil bestrebe seg pd & behandle henvendelser og forespgrsler fra
Clearingmedlemmer om godkjennelser av opprettelse av Motpartskonti,
anmodninger om Kontraktsadministrasjon og andre forhold sa& raskt og
effektivt som mulig. Forespgrsler som mottas etter kl 15:00 kan ikke paregnes
behandlet fgr neste dag Clearingsystemet er oppe.

Suspensjon og utelukkelse

12,6.1

12.6.2

12,6.3

Oslo Clearing kan suspendere et Clearingmedlem og Sluttkunde fra
registrering av nye Bilaterale Transaksjoner for Kontraktsadministrasjon sa
lenge det er pdkrevd dersom Clearingmedlemmet misligholder eller ikke
oppfyller kravene for slik virksomhet i lov, forskrift og Standardvilkar.

Ved vesentlig mislighold og gjentatte regelbrudd kan Oslo Clearing utelukke et
Clearingmedlem fra Kontraktsadministrasjon for nye Bilaterale Transaksjoner.

Suspensjon og utelukkelse har ingen virkning for Kontraktsadministrasjon av
allerede registrerte Bilaterale Transaksjoner.

FREMGANGSMATE VED REGISTRERING

Oversikt

13.1.1

13.1.2

For Bilaterale Transaksjoner som inngas over Oslo Bgrs MHF skjer det
automatisk registrering i Oslo Clearing etter reglene i pkt 13.2.

For andre Bilaterale Transaksjoner skjer registrering for
Kontraktsadministrasjon hos Oslo Clearing etter reglene i pkt 13.3.
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13.2 Bilaterale Transaksjoner over Oslo Bgrs MHF

13.2.1

13.2.2

Handel matchet av Oslo Bgrs MHF vil enten bli gjenstand for Clearing eller
Kontraktsadministrasjon i Oslo Clearing, i henhold til Clearingmedlemmenes
angivelse. Etter slik matching overfgres registreringen av Handelen straks til
Oslo Clearing med angivelse av hvilke Clearingmedlemmer som er part(er),
samt angivelse av om Handelen skal vaere gjenstand for Clearing eller
Kontraktsadministrasjon.

Handelen som ikke skal vaere gjenstand for Clearing skal umiddelbart
registreres pa de involverte Clearingmedlemmers aktuelle Motpartskonti.

13.3 Kontraktsadministrasjon etter anmodning

13.3.1

13.3.2

13.3.3

13.3.4

13.3.5

Bilaterale Transaksjoner blir gjenstand for Kontraktsregistrering ved at
Clearingmedlemmet oversender Oslo Clearing et utfylt elektronisk
Kontraktsdokument gjennom kommunikasjonssystemet Edge. Dette gjelder
ogsd for Bilaterale Transaksjoner inngdtt over Oslo Bgrs MHF som ikke er
matchet av Oslo Bgrs MPS. Er den Bilaterale Transaksjonen inngatt mellom to
Clearingmedlemmer m& begge sende Oslo Clearing det utfylte
Kontraktsdokumentet.

Oslo Clearing vil forestd Kontraktsadministrasjon sa sant den Bilaterale
Transaksjonen oppfyller vilkdrene i Standardvilkdrene, herunder at det
opprettes Motpartskonti.

Kontraktsadministrasjon vil omfatte alle TM Derivater med unntak for Futures.

Dersom en anmodning om Clearing av en Bilateral Transaksjon ikke
godkjennes av Oslo Clearing, vil de involverte kontraktspartene f& melding om
dette fra Oslo Clearing. Anmoding om Kontraktsadministrasjon ma da
fremsettes av begge involverte Clearingmedlemmer.

Oslo Clearing vil sende Clearingmedlem en elektronisk sluttseddel for
Bilaterale Transaksjoner som er gjenstand for Kontraktsadministrasjon, der
det fremgdr hvilket Clearingmedlem som er motpart i den Bilaterale
Transaksjonen. Clearingmedlemmer ma selv utstede sluttseddel il
Sluttkunden etter vanlige regler.

13.4 Registrering og fordeling av Bilaterale Transaksjoner

134.1

13.4.2

13.4.3

Hver Bilateral Transaksjon vil bli registrert pd@ de involverte
Clearingmedlemmers Motpartskonto for det Clearingmedlem som er motpart.

Clearingrepresentant fordeler Bilaterale Transaksjoner pa de aktuelle
Sluttkundekonti. GCM fordeler Bilaterale Transaksjoner pd de aktuelle GCM
Konti.

Overfgring av Bilaterale Transaksjoner mellom Motpartskonti ma skje ved
Stengningshandel og registrering av ny /Kpningshandel. Det er heller ingen
funksjonalitet for "give-up” ved overfgring til Sluttkundekonto opprettet av
annen Clearingrepresentant.
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13.5 Feil ved registreringer

13.5.1 Ved registreringsfeil m@ de bergrte Clearingmedlemmer reklamere til Oslo
Clearing s@ snart som mulig. Som registreringsfeil regnes alle feil ved
registreringer og omregistreringer, herunder at det er registrert feil volum, feil
pris, feil fordeling eller overfgring, eller at en Bilateral transaksjon er blitt
dobbeltregistrert eller ikke er blitt registrert.

13.5.2 Ved rettidig reklamasjon rettes feil ved Handel over Oslo Bgrs MHF etter
reglene i Handelsregelverket. Andre feil rettes av de involverte
Clearingmedlemmer.

13.5.3 Kontraktsadministrasjonen i Oslo Clearing er basert pa den informasjon som til
enhver tid er registrert i Clearingsystemet, og Oslo Clearing har intet ansvar
for feil.

14, OPPGIQRSINFORMASION OG OPPGJORSREGLER

14.1 Oversikt

14.1.1

14.1.2

Oslo Clearing skal foreta beregninger i relasjon til registrerte Bilaterale
Transaksjoner og gi de involverte Clearingmedlemmer og Sluttkunder
informasjon som angitt nedenfor, gjennom Clearingsystemet.

Sluttkunder og Clearingmedlemmer skal foreta Innlgsninger og oppgjgr direkte
seg imellom som neaermere regulert i punkt 14.4 flg.

14.2 Beregning av sluttkurser og fixingverdier

14.2.1

14.2.2

Sluttkurs for TM Derivater og Sluttkurs for Underliggende Instrument beregnes
av Oslo Clearing med utgangspunkt i den siste registrerte omsetningskurs for
det Underliggende Instrument den aktuelle Bgrsdag, justert med en av Oslo
Clearing fastsatt volatilitetsfaktor/ volatilitetsendringsintervall. Oslo Clearing
kan legge til grunn en annen Sluttkurs dersom seerlige grunner tilsier dette.

Fixingverdier beregnes i henhold til Kontraktsspesifikasjonen.
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14.3

Innlgsningsinformasjon og oppgjgrsinformasjon

14.3.1

14.3.2

14.3.3

14.3.4

14.3.5

14.3.6

14.3.7

Oslo Clearing skal pa Bortfallsdag gi de involverte Clearingmedlemmer
informasjon om hvilke Opsjoner som ville blitt gjenstand for Automatisk
Innlgsning i henhold til Kontraktsspesifikasjonen dersom de var gjenstand for
Clearing.

Oslo Clearing beregner Premieoppgjgr for  Opsjoner og gir
Clearingmedlemmene informasjon om oppgjgret til dagen etter registreringen
av den Bilaterale Transaksjonen.

Oslo Clearing vil senest tredje Bgrsdag fgr Bortfallsdag gi de involverte
Clearingmedlemmer informasjon om Leveranseoppgjgr og Sluttavregning.
Oppgjgrsinformasjonen vil kun beregnes for Opsjoner som omfattet av
innlgsningsinformasjonene i pkt 14.3.1. og ikke andre Opsjoner.
Oppgjgrsinformasjonen vil inkludere valgte Kontraktsjusteringer.

Informasjonen som nevnt gis i Clearingsystemet, med angivelse av aktuelle
Motpartskonti, Sluttkundekonti og GCM konti samt ISIN.

Oslo Clearing har intet ansvar for at oppgjgr finner sted mellom
kontraktspartene.

Registreringene av  Bilaterale Transaksjoner pa Motpartskonto og
Sluttkundekonto eller GCM Konto vil bli slettet fra og med dagen etter
Bortfallsdag uten hensyn til om oppgjgr er utestdende eller innlgsning foretatt,
og uten hensyn til om Oslo Clearing er kjent med dette eller ikke.

Er et oppgjor beregnet feil ma Clearingmedlemmet (inkludert
Clearingrepresentant) reklamere til Oslo Clearing seneste femte Bgrsdag etter
oppgjgr fant sted eller skulle ha funnet sted. Reklameres det for sent er Oslo
Clearing uten ansvar for feilen, med mindre det foreligger forsett eller grov
uaktsombhet fra Oslo Clearing. Oslo Clearing er uansett ikke ansvarlig s lenge
Oslo Clearing ikke kan bebreides for uaktsomhet. Ved rettidig reklamasjon
skal Oslo Clearing beregne et korrigert oppgjgr for alle involverte parter, med
tre Bgrsdagers oppgjgrsfrist. Oslo Clearing har ikke ansvar for det korrigerte
oppgjgret, med mindre ansvar for Oslo Clearing fglger etter reglene i pkt 4.
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144 Opsjonsinnlgsning

14.4.1

14.4.2

14.4.3

14.4.4

14.4.5

Innlgsning av Opsjoner kan foretas i trad med Kontraktsspesifikasjonen uten
hensyn til om Opsjonen er omfattet av informasjon fra Oslo Clearing etter pkt
14.3.

Innlgsningsordre ma fremsettes direkte mellom de involverte
Clearingmedlemmer etter reglene nedenfor. Det skjer sadledes ingen
Automatisk Innlgsning av Opsjoner i relasjon til Bilaterale Transaksjoner, og
Oslo Clearing har intet ansvar for at innlgsning skjer, eller for oppgjgr av
Opsjoner.

Innlgsning skal skje ved at innlgsingsordre sendes av Opsjonskjgper pr telefax
eller elektronisk post til de adresser som fremgdr av hjemmesiden til
Clearingmedlemmet som er eller representerer Opsjonsselger.
Innlgsningsordren skal angi den Bilaterale Transaksjonen med henvisning til
ISIN, samt hvor mange opsjoner som innlgses. Dersom det fremsettes flere
innlgsningsordre i samme ISIN skal den siste innlgsningsordre anses for a
erstatte de foregdende.

Innlgsningsordre ma veere kommet frem senest kl. 16.00 pa den aktuelle dag,
og senest kl. 16.00 pa Bortfallsdagen for & veere gyldige.

Oppgjer av Opsjoner skal skje i trad med bestemmelsene i Vedlegg 2.2 og
reglene nedenfor.

14.5 Premieoppgjgr

14.5.1

Opsjonskjgper skal betale den avtalte Opsjonspremie til Opsjonsselger.
Oppgjersdag fremgar av Kontraktsspesifikasjonen. Oppgjor skal skje over
Clearingmedlemmets og Sluttkundens vanlige oppgjgrskonti.

14.6 Leveranseoppgjor

14.6.1

14.6.2

14.6.3

Leveranseoppgjgr etter Innlgsning med Ilevering av Underliggende
Instrumenter mot betaling skal skje etter fglgende bestemmelser samt de
utfyllende bestemmelser i den enkelte Kontraktsspesifikasjon.

Oppgjgrsdagen fremgar av Kontraktsspesifikasjonen.
Leveranseoppgjgr skal skje mellom Clearingmedlemmene. De enkelte

Clearingmedlemmer er ogsd ansvarlige for overfgring av Underliggende
Instrumenter og kontanter til/fra egne Sluttkunder.

14.7 Sluttavregning

14.7.1

Oppgjgr for Sluttavregningsbelgp skal skje over Clearingmedlemmets og
Sluttkundens vanlige oppgjgrskonti.
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15. SIKKERHETSSTILLELSE

15.1.1

15.1.2

Eventuell sikkerhetsstillelse for Bilaterale Transaksjoner ma avtales og
administreres seerskilt mellom de involverte parter.

Oslo Clearing vil ikke beregne Marginkrav for Bilaterale Transaksjoner.

16. MISLIGHOLD

16.1.1

16.1.2

16.1.3

16.1.4

Dersom en Sluttkunde misligholder forpliktelser til oppgjgr eller
sikkerhetsstillelse gjelder de relevante bestemmelser i
Clearingrepresentantens alminnelige forretningsvilkar, sa langt det gjelder
Bilaterale Transaksjoner.

Dersom et Clearingmedlem vesentlig misligholder forpliktelser til oppgjgr
overfor et annet Clearingmedlem kan dette ikke-misligholdende
Clearingmedlemmet foreta Stengningshandel for alle Opsjoner og
Balansehandel for alle Forwards pa den aktuelle Motpartskonto, og motregne
alle betalingsforpliktelser som fglge av dette til et netto pengebelgp som skal
gjgres opp mellom partene. Som vesentlig mislighold regnes forsinket oppgjgr
med to bankdager eller mer.

Transaksjonene som nevnt ovenfor er en forhandsavtalt sluttavregning (avtale
om close-out netting) i forbindelse med en finansiell sikkerhetsstillelse der
partenes rettigheter etter Bilaterale Transaksjoner sikrer deres forpliktelser
etter andre Bilaterale Transaksjoner registrert pa samme Motpartskonto.
Sluttavregningen innebaerer at Sluttkundens Clearingtransaksjoner eller
Clearingmedlemmets Clearingtransaksjoner fastsettes til pengekrav etter
reglene ovenfor, og helt eller delvis gjgres opp ved motregning.

Bestemmelsene her i pkt 16 gjelder kun i den utstrekning ikke annet er avtalt
mellom kontraktspartene.
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